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estat de canvis en el patrimoni net

estat de fluxos d'efectiu

memoria

evolucio de la mutua / estadistiques

orme de la comissio de control

s de pensions

forme de gestio

artera de valors

pla de pensions associatiu
dels enginyers industrials de catalunya

enginyers tresor, pla de pensions

enginyers mixt, pla de pensions

B enginyers borsa, pla de pensions

B enginyers valor 5, pla de pensions

B enginyers 2012, pla de pensions

B enginyers fonsgestio, pla de pensions

B enginyers empresa, pla de pensions

B beta pensiones renta fija, plan de pensiones

B beta pensiones bolsa, plan de pensiones

estadistiques

junta rectora i equip directiu
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50é Aniversari de la Mitua | w.
Aquest any 2008, edicid de papereria, e 3

documentacid, i elements publicitaris amb el S
logotip conmemoratiu del 50¢ aniversari de la e
Mutua i publicacid del llibre del cingiientenari.

Informatiu trimestral dels Fons de pensions

Informacio editada i enviada trimestralment amb analisi detallat de la situacio
economica.
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La Mirhsa 175 purcs a Famy

Vida-Accidents EEEE 200 uresa Py
Campanya especifica amb els I

avantatges de les assegurances de Per qué és possible
la Mdtua per als enginyers. afquest preu?
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Esmorzar col-loqui

Dos cops I'any es convoca els particips dels Plans de Pensions perqué coneguin

de primera ma a situacid i les tendencies dels mercats financers i I'evolucié de
I'economia.
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Carta la Mitua-Adeslas |
Carta la Mutua-ASC

Regularment la Mitua comunica, als mutualistes
que puguin estar interessats, els acords que
pacta, en exclusiva per al col-lectiu, amb les
principals companyies d‘assequrances i
especialistes en cada un dels rams de productes. e~
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Ara és un bon moment per
un producte garantit

EFREVISIG ASSEGURAT
=

=

PREVIZN
oblindres

fikat garantida
L’iﬂmm dinceresd

Campanya traspassos

Periodicament la Mtua recorda al col-lectiu dels enginyers la seva
completa gamma de productes i serveis financers i d'estalvi.

Serveis Asseguradors

Els Serveis Assequradors s6n I'intrument per mantenir als mutualistes al dia
sobre les novetats de la cartera de productes i serveis.

Només els bons

[ alistes poden
fer el millor dia gﬂg&ttﬁ

MutuaValors

Periodicament la Mitua recorda al col-lectiu dels enginyers la seva
completa gamma de productes i serveis financers i d'estalvi.

Divisio Empreses i Col-lectius

Col-leccionable per a les empreses il-lustratiu de les possibilitats de
cobertura dels riscos.

e |
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Reconeixement s
. e
de la confianca

Agraiment als clients que més han confiat en
la Muitua per a la gestid del seu patrimoni.

Memoria 2007

Cada any la Mitua edita i
publica la memoria de
I'exercici anterior.

Nou producte d'estalvi

Comunicacié extraordinaria d'un nou producte d'estalvi per als enginyers.

Campanya
“Els enginyers industrials
tenen un gran futur”

L'tiltim trimestre de I'any la Mitua comunica
tota la seva gamma de solucions de productes
destinats a la jubilacid i I'estalvi alhora que
recorda que fins al 31 de desembre de I'any en
curs encara hi ha temps per realitzar les
aportacions de I'exercici als plans de pensions i
pla de previsié assegurat.

pira es L

fa miak
11.&513%1”‘:1

Campanya productes
d’estalvi per a joves /
gener 09

Periodicament la Miitua recorda al col-lectiu
dels enginyers la seva completa gamma de
productes i serveis financers i d'estalvi.
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informe de gestio

Mutualitat de Previsié Social
del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

Joan Munt i Albareda
President de la Junta Rectora

Aquest any 2008 ha estat marcat per una
situacié economica i financera adversa.

En especial I'Gltim trimestre del 2008, quan la
crisi financera acaba portant a la recessio
economica global, la nostra capacitat de
reaccié i la solvencia que venim consolidant al
llarg dels anys ens ha permés superar l'exercici
amb éxit, amb un increment de primes
respecte I'any anterior — el total de propies
concertades - del 16%, en front d'un 7,6C
mitjana del sector assegurador.

En aquest sentit hem estat molt acti
especialment en la creacié i remodel
nous plans de pensions per adapta
exigéncies del mercat i dels particig
Pla de Pensions garantit 2012 i rea
Pla de Pensions Renda com a Pla «
Tresor, donant aixi als nostres part
estabilitat i rendibilitat positives.

A nivell institucional, La Mutua ha e
reconeguda per la seva trajectoria a
50 anys d'existencia, amb la concessié
Creu de Sant Jordi per part de la Gene
de Catalunya.

N 1et aesta« %
I'Ordre del Ministeri d’Economia i Hisenda
publicada al BOE. n° 288 del 29/11/2008, i
també per resolucié Direccié General de
la Segure a ha

est




exercici anual acabat

informe de gestio

el 31 de desembre de 2008

Cal destacar també que en compliment dels
articles 110 110 bis del Reial Decret
2486/1998, de 20 de novembre, pel que
s'aprova el Reglament d’Ordenacié i Supervisié
de les Assegurances Privades, i per altra banda,
en compliment dels articles 80 ter. i seglients
del Reial Decret 304/2004, de 20 de febrer, pel
que s'aprova el Reglament de Plans i Fons de
Pensions, la Mutualitat ha iniciat la
implementacié de procediments i sistemes de
control intern i de riscos, que han de reforcar
encara més les actuals mesures de control
existents. A la Nota 9.3 de la memoria s'explica
la politica de gesti6 de riscos de I'Entitat.

En el capitol de xifres i, més concretament, en
apartat de previsio social, s’han atorgat
restacions per valor de 8.141.727,76 euros.
es quotes recaptades han arribat a
9.335.256,28 euros i les provisions
matematiques ascendeixen a 55.837.937,44
euros. En I'ambit de les prestacions
concertades amb altres asseguradores, el
volum de primes aconseguides ha estat de
5.748.169,46 euros.

Pel que fa als indicadors més significatius per
comparar l'evolucié interanual, la relacié entre
despeses d'explotacié i quotes ens aporta una
ratio de I’ 11% el 2008, enfront del 32% el
2007. Aquesta disminucié de la ratio ve
donada pel fort increment de les quotes del
Pla de Previsié Assegurat.

En quant al marge de solvéncia, tot i la situacio
conjuntural desfavorable, La Mutua supera
amb escreix la quantia minima exigida.

En relacié a I'activitat com a gestora
pensions, La Mutua ha aconseguit 1.997
particips i beneficiaris. La suma del patrinr
gestionat d’aquests fons, més la del Pla ¢
Previsio Assegurat és de 57.156.461 euro
amb unes aportacions durant I'any de
2.360.2151i 1.173.591 euros, respectivam
sent I'aportacié mitjana als fons de pens
de 1.182 euros.

Pel que fa a possibles fets rellevants post
a la data de tancament, no hi ha res dife
del ja explicat a la memoria, aixi com ta
en quant a activitat en matéria d'investig
desenvolupament, donat l'objecte social
Mutua.

Finalment no voldria acabar aquest infor
anual sense deixar constancia de l'agrai
de la Presidéncia cap a la Junta Rectora i
Comite Executiu. Agraiment que faig ext
envers el nostre personal, aixi com als

assessors. Es amb la col-laboracié de tots
que podem presentar a I’Assemblea aque
resultats satisfactoris.




10




comptes

anuals
2008

o la// atua

/[ dels Enginyers

Mutualital de Previsid Social
del Col-legi Oficial d’'Enginyers Industrials
de Calalunya a prima fixa

11



informe d’auditoria

Mutualitat de Previsié Social
del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

Deloitte.

08034 Baiielona
Espafia

Tel.- +34 932 80 40 40
Fax: «34 932 BO 28 10
v deloitte e

[NFORME D*AUDITORIA DELS COMPTES ANUALS

A I'Assemblea General de la Mutualitat de Previsio Social
del Col-legi Oficial d"Enginyers Industrials de Catalunya a prima fixa:

Hem auditat els comptes anuals de la Mutualitat de Previsié Social del Col-legi Oficial d'Enginyers
Industrials de Catalunya a prima fixa, que comprenen ¢l balang de situacio a 31 de desembre de 2008, el
compte de pérdues i guanys, |'estat de canvis en el patrimoni net, I'estat de fluxos defectiv i la
memdria cormresponents a l'exercici anual acabat en aquesta data, la formulacid dels quals és
responsabilitat dels Administradors de I'Entitat. La nostra responsabilital és expressar una opinid sobre
els esmentats comptes anuals en el seu conjunt, basada en el treball realitzat d*acord amb les normes
d'auditoria generalment acceptades, que requercizen ["examen, mitjangant la realitzacid de proves
selectives, de 1'evidéncia justificativa dels comples anuals i I‘avaluacid de la seva presentacis, dels
principis comptables aplicats 1 de les estimacions realitzades,

Els comptes anuals de I'exercici 2008 son els primers que els Administradors de la Mutualitat de
Previsit Social del Col-legi Oficial d"Enginyers Industrials de Catalunya a prima fixa formulen aplicant
el Pla de Comptabilitat de les Entitats Asseguradores aprovat pel Reial Decret 1317/2008. En aquest
sentit, d*acord amb la Disposicid Transitdria Quarta, apartat | de I'esmentat Pla, s°ha considerat com a
data de transicid 'l de gener de 2007 i, en conseqiléncia, es presenten, a efectes comparativs, amb
cadascuna de les partides del balang de situacid, del compte de pérdues i guanys, de [*estat de canvis en
el patrimoni net, de I'estat de fluxos d'efectiv i de la membria dels comptes anuals, a part de les xifres
de l'exercici 2008, les corresponents a l'exercici anterior, que han estal obtingudes mitjangant
I'aplicacid del Pla de Comptabilitat de les Entitats Asseguradores aprovat pel Reial Decret 1317/2008.
Conseqglientment, les xifres corresponents a l'exercici anterior difereixen de les contingudes en els
comptes anuals aprovats de "exercici 2007 que van ser formulats d’acord amb els principis | normes
camptables vigents en aquest exercici, detallant a la Nota 2.4 de la meméria dels comptes anuals
adjunts “Comparacit de la informacid i aspectes derivats de la transicio a les noves normes comptables™
una explicacio de les principals diferéncies entre els criteris comptables aplicats en ["exercici anterior i
els actuals, aixi com una quantificacié de l'impacte que produeix agquesta variacid dels criteris
complables sobre el patrimoni net a 1] de gener i al 31 de desembre de 2007 i sobre els resultats de
Pexercici 2007, La nostra opinié es refereix exclusivament als comptes anuvals de I'exercici 2008. Amb
data | d'abril de 2008 virem emedre ] nostre informe d'avditoria sobre els comptes anuals de *exercici
2007, formulats d'acord amb als principis | normes comptables vigents en "esmentat exercici, en el que
expressivem una opinid favorable.

Segons la nostra opinid, els comptes anuals de ["exercici 2008 adjunts expressen, en tots els aspectes
significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situacit financera de la Mutualitat de Previsid Social
del Col-legi Oficial d'Enginyers Industrials de Catalunya a prima fixa a 31 de desembre de 2008 i dels
resultats de les seves operacions, dels canvis en el patrimoni net i dels fluxos d'efectiv corresponents a
I'exercici anual acabat en aquesta data i contenen la informacid necessaria i suficient per a la seva
interpretacid i comprensid adequades, de conformitat amb principis | normes comptables generalment
acceptats en la normativa espanyola que resulten d'aplicacié i que guarden uniformitat amb els aplicats
en la preparacid de les xifres i informacit corresponents a 'exercici anterior que s'han incorporat als
comptes anuals de I*exercici 2008 a efectes comparatius,

Dielottn, L1, brnerits anel Regitne Mereasel de M, tome 11850, folla TBA seecin & kopa, M-S8414 Membser al
brmt i e, CLF- BT DAY Dhowitifies Social Fasa Pabio Buie Bemin, | - Toree Poss, 38006 b Deloltie Touche Tohmatse




informe d’auditoria

L’informe de gestid adjunt de |"exercici 2008 conté les explicacions que ¢ls Administradors consideren
oportunes sobre la situacid de |"'Entitat, 'evolucid dels seus negocis i sobre altres assumptes i no forma
part integrant dels comptes anuals. Hem verificat que la informacié comptable que conté I'esmentat
informe de gestid concorda amb la dels comptes anuals de 1'exercici 2008. El nostre treball com
auditors es limita a la verificacid de 1*informe de gestié amb |"abast esmentat en aquest mateix parigraf
i no inclou la revisio d"informacio diferent de I"obtinguda a partir dels registres comptables de I"Entitat.
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balancos de situacio

a3l

de desembre de 2008 i 2007 (Notes 1 a 4)

Mutualitat de Previsié Social
del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

ACTIU (import en euros)

31.12.2008

31.12.2007 (*)

A-1) Efectiui altres liquids equivalents (Nota 9) 3.915.990,79 6.725.626,61
A-2)  Actius financers mantinguts per negociar - -
I. - Instruments de patrimoni - -
II. Valors representatius de deute - -
lll.  Derivats - -
IV.  Altres - -
A-3)  Altres actius financers a valor raonable amb canvis a pérdues i guanys 1.561.550,54 4.123.405,23
I. - Instruments de patrimoni - -
Il Valors representatius de deute - -
lIl. Instruments hibrids - -
IV. Inversions per compte dels prenedors de I'assequranca de vida que assumeixen el risc
de la inversié (Nota 10) 1.561.550,54 4.123.405,23
V. Altres - -
A-4)  Actius financers disponibles per a la venda (Nota 9) 17.477.721,85 14.219.947,81
I. - Instruments de patrimoni 12.002.919,20 10.229.502,35
Il. Valors representatius de deute 5.474.802,65 3.990.445,46
lll.  Inversions per compte dels prenedors de I'asseguranga de vida que assumeixen el risc de la inversié (Notes 9i 10) - -
IV.  Altres - -
A-5)  Préstecsi partides a cobrar (Notes 9i 11) 8.659.467,14 348.997,73
I Valors representatius de deute - -
Il Préstecs
1. Bestretes sobre polisses 19.300,07 60.470,22
2. Préstecs a empreses del grup i associades - -
3. Préstecs a altres parts vinculades - -
Ill.  Dipdsits en entitats de crédit (Nota 9) 8.350.000,00 -
IV, Dipdsits constituits per reasseguranca acceptada - -
V. Crédits per operacions d'asseguranca directa
1. Prenedors d'asseguranca 50.836,77 32.318,61
2. Mediadors - -
VI.  Crédits per operacions de reasseguranga 87.390,82 126.526,77
VII.  Credits per operacions de coasseguranga - -
VIIl. Desemborsaments exigits - -
IX.  Altres crédits
1. Credits amb Administracions Publiques 10.238,73 -
2. Resta de crédits 141.700,75 129.682,13
X Inversions per compte dels prenedors de I'asseguranca de vida que assumeixen el risc de la inversio - -
A-6) Inversions mantingudes fins el venciment (Nota 9) 30.132.141,74 20.668.564,84
A-7) Derivats de cobertura - -
A-8) Participacié de la reasseguranca en les provisions técniques 250.400,00 171.427,33
I Provisié per primes no consumides - -
1. Provisié d'assegurances de vida - -
lll.  Provisié per prestacions 250.400,00 171.427,33
IV, Altres provisions técniques - -
A-9) Immobilitzat material i inversions immobiliaries 1.306.736,11 1.443.653,77
I. Immobilitzat material (Nota 6) 1.123.463,32 1.212.279,49
IIl.  Inversions immobiliaries (Nota 7) 183.272,79 231.374,28
A-10) Immobilitzat intangible (Nota 5) 294.887,84 150.883,82
I Fons de comerg - -
Il Drets economics derivats de carteres de polisses adquirides pels mediadors - -
lll.  Altre actiu intangible 294.887,84 150.883,82
A-11) Participacions en entitats del grup i associades (Notes 9i 12) 132.833,43 205.851,60
I Participacions en empreses associades - -
Il Participacions en empreses multigrup - -
Ill.  Participacions en empreses del grup 132.833,43 205.851,60
A-12) Actius fiscals (Nota 16) 1.149.816,56 393.007,98
I Actius per impostos corrents 243.659,20 127.552,94
Il. Actius por impostos diferits 906.157,36 265.455,04
A-13) Altres actius 1.034.730,04 722.203,35
I Actius i drets de reemborsament per retribucions a llarg termini al personal 8.687,84 14.985,59
1. Comissions anticipades i altres costos d'adquisicio - -
. Periodificacions 1.026.042,20 707.217,76
IV.  Resta dactius - -
A.14) Actius mantinguts per a la venda - -
TOTAL ACTIU 65.916.276,04 49.173.570,06

(¥) Es presenta, tnica i exclusivament, a efectes comparatius.
Les Notes 1a 26 descrites en la Memaria adjunta formen part integrant del Balang de situacié a 31 de desembre de 2008.
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PASSIU | PATRIMONI NET (import en euros)

31.12.2008

31.12.2007 (*)

A) PASSIU
A-1) Passius financers mantinguts per a negociar

balancos de situacio

A-2) Altres passius financers a valor raonable amb canvis a pérdues i guanys (Nota 13)

409.110,00

A-3) Débits i partides a pagar (Nota 14)

2.295.175,74

1.930.778,06

1. Passius subordinats
Il. Dipdsits rebuts per reasseguranca cedida
Il Deutes per operacions d'asseguranca:
1. Deutes amb assegurats
2. Deutes amb mediadors
3. Deutes condicionats
IV, Deutes per operacions de reasseguranca
V. Deutes per operacions de coasseguranca
VI.  Obligacions i altres valors negociables
VII. - Deutes amb entitats de credit
VIII. Deutes per operacions preparatories de contractes d'asseguranca
IX.  Altres deutes:
1. Deutes amb Administracions publiques
2. Altres deutes amb entitats del grup i associades
3. Resta d'altres deutes
A-4) Derivats de cobertura

524.558,53

7.522,38

109.247,74

1.653.847,09

448.952,92

17.443,77

66.729,80

1.397.651,57

A-5) Provisions tecniques (Nota 19)
I

56.841.097,51

37.280.385,64

. Provisi6 per a primes no consumides
Il. - Provisié per a riscos en curs
Il Provisié d'assegurances de vida
1. Provisid per a primes no consumides
2. Provisio per a riscos en curs
3. Provisié matematica
4. Provisio d'assegurances de vida quan el risc de la inversié ho assumeix el prenedor
IV, Provisié per a prestacions
V. Provisid per a participacié en beneficis i per a extorns
VI.  Altres provisions técniques
A-6) Provisions no tecniques

54.276.386,90
1.561.550,54
959.431,31

43.728,76

32.256.540,25
4.123.405,23
856.711,40

43.728,76

I Provisions per a impostos i altres contingéncies legals
Il Provisié per a pensions i obligacions similars
. Provisié per a pagaments per convenis de liquidacio
IV, Altres provisions no tecniques

A-7) Passius fiscals (Nota 16)

521.999,53

1.008.399,62

I Passius per impost corrent
Il Passius per impost diferit
A-8) Resta de passius

521.999,53

1.008.399,62

I Periodificaciones
Il Passius per assimetries comptables
lll. - Comissions i altres costos d'adquisicié de la reasseguranca cedida
IV, Altres passius

A-9) Passius vinculats amb actius mantinguts per a la venda

TOTAL PASSIU 6

0.067.382,78

40.219.563,32

B) PATRIMONI NET

B-1) Fons propis (Nota 22) 7.209.876,61 7.015.026,45
I Capital o fons mutual
1. Capital escripturat o fons mutual 5.400.000,00 5.400.000,00
2. (Capital no exigit) - -
Il Prima d'emissié - -
Il Reserves
1. Legal i estatutaries - -
2. Reserva d'estabilitzacio - -
3. Altres reserves 1.587.646,94 985.497,54
IV, (Accions propies) - -
V. Resultats d'exercicis anteriors
1. Romanent - -
2. (Resultats negatius d'exercicis anteriors) - -
VI Altres aportacions de socis i mutualistes - -
VII. Resultat de l'exercici (Nota 3) 222.229,67 629.528,91
VIII. (Dividend a compte i reserva d'estabilitzacio a compte) - -
IX.  Altres instruments de patrimoni net - -
B-2) Ajustos per canvis de valor: (1.360.983,35) 1.938.980,29
I Actius financers disponibles per a la venda (1.360.983,35) 1.938.980,29
Il Operacions de cobertura - -
lll.  Diferéncies de canvi i conversio - -
IV, Correccid d'assimetries comptables - -
V. Altres ajustaments - -
B-3) Subvencions, donacions i llegats rebuts - -
TOTAL PATRIMONI NET 5.848.893,26 8.954.006,74

TOTAL PASSIU | PATRIMONI NET 6.

5.916.276,04

49.173.570,06

(¥) Es presenta, Unica i exclusivament, a efectes comparatius.
Les Notes 1a 26 descrites en la Memaria adjunta formen part integrant del Balang de situacié a 31 de desembre de 2008.
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comptes de perdues i guan)gs

a 31 de desembre de 2008 i 2007 (Notes 1 a

Mutualitat de Previsié Social
del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

COMPTE TECN'C- ASSEGURAN;A DE NO VIDA (import en euros) Exercici 2008

i

Exercici 2007(*)

Primes Imputades a I’ exercici, netes de reasseguranca (Nota 18)

1.422.037,50

1.378.988,61

a)  Quotes meritades
a.1) Asseguranga directa 1.568.926,98 1.513.432,43
a.2) Reasseguranca acceptada - -
a.3) Variacio de la correccid per deteriorament de les quotes pendents de cobrament (+/ -) 1.827,76 6.518,88
b)  Quotes de la reasseguranca cedida (148.717,24) (140.962,70)
) Variacié de la provisié per quotes no consumides i per riscos en curs (+/-)
¢.1) Assequranca driecta - -
¢.2) Reasseguranca acceptada - -
d)  Variacid de la provisio per quotes no consumides, reasseguranca cedida (+/-) - -
1.2-  Ingressos de Iimmobilitzat material i de les inversions 35.199,63 1.796,23
a)  Ingressos procedents d'inversions immobiliaries - -
b)  Ingressos procedents d'inversions financeres 72421 1.796,23
¢)  Aplicacions de correccions de valor per deteriorament de Iimmobilitzat material i de les inversions
¢.1) De I'immobilitzat material i de les inversiones immobiliaries - -
¢.2) De les inversions financeres - -
d)  Beneficis en la realitzacio de I'immobilitzat material i de les inversions
d.1) De Iimmobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -
d.2) De les inversions financeres 34.475,42 -
1.3-  Altres ingressos técnics 5.453,56 2.678,91
1.4-  Sinistralitat de I'exercici, neta de reasseguranca 1.177.269,56 940.987,06
a)  Prestacions i despeses pagades
a.1) Asseguranga directa 997.111,66 955.316,18
a.2) Reasseguranca acceptada - -
a.3) Reassequranca cedida (-) (4.155,75) (28.500,00)
b)  Variacid de la provisio per prestacions (+/-)
b.1) Asseguranga directa 123.565,34 (32.336,61)
b.2) Reasseguranca acceptada - -
b.3) Reasseguranca cedida (-) - -
) Despeses imputables a les prestacions (Nota 17) 60.748,31 46.507,49
1.5-  Variacié d'altres provisions técniques, netes de reasseguranca (+/-) - -
1.6-  Participacid en beneficis i extorns - -
a)  Prestacions i despeses per participacid en beneficis i extorns - -
b)  Variacid de la provisio per participacié en beneficis i extorns (+/-) - -
1.7-  Despeses d’explotacio netes 55.243,60 68.166,38
a)  Despeses d'adquisicié (Nota 17) 10.089,81 49.517,03
b)  Despeses d'administracié (Nota 17) 101.352,67 70.599,68
¢  Comissions i participacions en la reasseguranca cedida i retrocedida (56.198,88) (51.950,33)
1.8-  Variacio de la provisié d'estabilitzacio - -
1.9-  Altres despeses tecniques (+/-) 40.227,23 135.065,59
a)  Variacio del deteriorament per insolvencies (+/-) - -
b)  Variacio del deteriorament de l'immobilitzat (+/-) - -
¢)  Variacid de les prestacions per convenis de liquidacid de siniestres (+/-) - -
d)  Altres (Nota 17) 40.227,23 135.065,59
1.10-  Despeses de Iimmobilitzat material i de les inversions 29.724,49 15.057,54
a)  Despeses de gestid de les inversions
a.T)Despeses de I'immobilitzat material i de les inversions inmmobiliaries -
a.2) Despeses de les inversions i comptes financers (Nota 17) 1.054,47 8.785,05
b)  Correccions de valor de Iimmobilitzat material i de les inversions
b.1) Amortizacié de Iimmobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -
b.2) Deteriorament de Iimmobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -
b.3) Deteriorament d’ inversions financeres 7.047,25 6.272,49
) Perdues procedents de l'immobilitzat material i de les inversions
¢.1) De I'immobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -
¢.2) De les inversions financeres 21.622,77 -
1.11- Subtotal (Resultat del compte técnic de I'asseguranca de no vida) 160.225,81 224.187,18

(¥) Es presenta, tnica i exclusivament, a efectes comparatius
Les Notes 1a 26 descrites en la Memoria adjunta formen part integrant del Compte de Pérdues i Guanys corresponent a l'exercici 2008.




COMPTE TECN'C- ASSEGURANCA DE VIDA (import en euros) Exercici 2008 Exercici 2007 (*)

comptes de perdues i guanys

Primes imputades a I’ exercici, netes de reasseguranca (Nota 18) 26.788.804,14 7.796.922,81
a)  Quotes meritades
a.1) Asseguranca directa 27.766.329,30 8.599.428,52
a.2) Reasseguranga acceptada - -
a.3) Variacié de la correccid per deteriorament de les quotes pendents de cobrament (+/-) 2.056,24 7.333,75
Quotes de la reassequranga cedida (979.581,40) (809.839,46)
Variacié de la provisid per quotes no consumides i per riscos en curs (+/-)
¢.1) Asseguranca driecta - -
c2) Reasseguranga acceptada - -
d) Variacié de la provisio per quotes no consumides, reasseguranca cedida (+/-) - -

Ingressos de I'immobilitzat material i de les inversions 4.475.632,37 1.818.837,94
a)  Ingressos procedents dinversions immobiliaries - -
b)  Ingressos procedents d'inversions financeres 2.198.752,36 1.354.868,52
¢)  Aplicacions de correccions de valor Fer deteriorament de Iimmobilitzat material i de les inversions
¢.1) De Iimmobilitzat material i de les inversiones immobiliaries - -
¢.2) De les inversions financeres 5.454,64 31.842,39
d)  Beneficis en la realitzacid de limmobilitzat material i de les inversions
d.1) De l'immobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -
d.2) De les inversions financeres 2.271.425,37 432.127,03

Ingressos d'inversions afectes a assegurances en qué el prenedor assumeix el risc de la inversié 219.690,08 824.228,65

Altres ingressos técnics 96.028,08 9.724,68

Sinistralitat de I'exercici, neta de reasseguran¢a 6.692.638,30 5.603.772,24

a)  Prestacions i despeses pagades
a.1) Asseguranca directa 7.163.292,35 5.642.574,04
a.2) Reasseguranca acceptada - -
a.3) Reasse?uranga cedida (-) (512.651,92) (360.468,62)
Variacid de a provisid per prestacions (+/-)
b.1) Asseguranca directa (20.845,43) 300.618,10
b.2) Reasseguranca acceptada - (127.927,33)
b.3) Reasseguranca cedida (-) (78.972,67) -

¢)  Despesesimputables a les prestacions (Nota 17) 141.815,97 148.976,05

Variacié d‘altres provisions técniques, netes de reasseguranca (+/-) 19.457.991,96 2.429.577,78

a)  Provisions per a assegurances de vida
a.1) Asseguranca directa 22.019.846,65 3.414.909,37
a.2) Reasseguranca acceptada - -
a.3) Reasseguranca cedida (-) - -
b) Provisié per a assegurances de vida en que el prenedor assumeix el risc de la inversié (2.561.854,69) (985.331,59)
¢) Altres provisions técniques - -

11.7- Participacié en beneficis i extorns - -
a)  Prestacions i despeses per participacié en beneficis i extorns - -
b)  Variacié de la provisid per participacio en beneficis i extorns (+/-) - -

11.8-  Despeses d'explotacio netes 1.163.360,80 996.897,32
a)  Despeses d'adquisicid (Nota 17) 1.212.712,21 997.586,57
b)  Despeses d'administracié (Nota 17) 256.021,11 256.283,43
¢)  Comissions i participacions en la reasseguranca cedida i retrocedida (305.372,52) (256.972,68)

11.9-  Altres despeses técniques (+/-) 697.792,29 377.416,21
a)  Variaci del deteriorament per insolvéncies (+/-) - -
b)  Variacio del deteriorament de Iimmobilitzat (+/-) - -
¢)  Altres (Nota 17) 697.792,29 377.416,21

Despeses de Iimmobilitzat material i de les inversions 2.110.300,45 160.160,29

a)  Despeses de gesti6 de les inversions
a.1) Despeses de I'immobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -
a.2) Despeses de les inversions i comptes financers (Nota 17) 183.415,06 78.174,31

b)  Correccions de valor de Iimmobilitzat material i de les inversions
b.1) Amortizacid de Iimmobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -
b.2) Deteriorament de Iimmobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -
b.3) Deteriorament d’ inversions financeres 473.639,17 7.024,38
Perdues procedents de immobilitzat material i de les inversions
¢.1) De I'immobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -
¢.2) De les inversions financeres 1.453.246,22 74.961,60

11.11- Despeses d'inversions afectes a assegurances de vida en queé el prenedor assumeix el risc de la inversio 1.374.530,21 735.819,49

11.12-  Subtotal (Resultat del compte técnic de I'asseguranca de vida) 83.540,66 146.070,75

(¥) Es presenta, tinica i exclusivament, a efectes comparatius
Les Notes 1a 26 descrites en la Memaria adjunta formen part integrant del Compte de Pérdues i Guanys corresponent a I'exercici 2008.




comptes de perdues i guanxs

a 31 de desembre de 2008 i 2007 (Notes 1 a 4

Mutualitat de Previsié Social
del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

Illl. COMPTE NO TECN'C (import en euros) Exercici 2008 Exercici 2007 (*)

1Il.1- Ingressos de Iimmobilitzat material i de les inversions 891.171,08 567.092,08
a)  Ingressos procedents d'inversions immobiliaries - -

b)  Ingressos procedents d'inversions financeres 147.858,22 391.994,89

) Aplicacions de correccions de valor per deteriorament de Iimmobilitzat material i de les inversions

¢.1) De I'immobilitzat material i de les inversiones immobiliaries - -

¢.2) De les inversions financeres 20.403,81 12.016,98

d)  Beneficis en la realitzacio de 'immobilitzat material i de les inversions
d.1) De Iimmobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -

d.2) De les inversions financeres 722.909,05 163.080,21

1ll.2-  Despeses de Iimmobilitzat material i de les inversions 764.752,83 219.150,57
a)  Despeses de gesti6 de les inversions

a.1)Despeses de Iimmobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -

a.2) Despeses de les inversions i comptes financers 21.614,61 107.413,57

b)  Correccions de valor de Iimmobilitzat material i de les inversions

b.1) Amortizacié de I'immobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -

b.2) Deteriorament de Iimmobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -

b.3) Deteriorament d’inversions financeres 182.667,52 83.455,81

¢)  Perdues procedents de l'immobilitzat material i de les inversions

¢.1) De I'immobilitzat material i de les inversions immobiliaries - -

¢.2) De les inversions financeres 560.470,70 28.281,19

111.3-  Altres Ingressos (Nota 17) 614.320,24 799.771,21
a)  Ingressos per a I'administracid de fons de pensions 600.645,93 782.787,10

b)  Resta d'ingressos 13.674,31 16.984,11

111.4-  Altres Despeses (Nota 17) 719.508,87 701.378,61
a)  Despeses per 'administracio de fons de pensions 698.931,96 675.692,03

b)  Resta de despeses (Nota 17) 20.576,91 25.686,58

Inlcuye Rev. Inmuebles (cuota adicional)

1Il.5-  Subtotal (Resultat del Compte No Técnic) 21.229,62 446.334,12
11l.6- Resultat abans dimpostos (.10 + 11.12 + 111.5) 264.996,09 816.592,04
lI.7-  Impost sobre Beneficis 42.766,42 187.063,13
111.8-  Resultat procedent de les operacions continuades (111.6 + 111.7) 222.229,67 629.528,91

111.9-  Resultat procedent de les operacions interrompudes net d'impostos (+/-) -

111.10- Resultat de I'Exercici (111.8 + 111.9) (Nota 3) 222.229,67 629.528,91

(*) Es presenta, tinica i exclusivament, a efectes comparatius
Les Notes 1:a 26 descrites en la Memaria adjunta formen part integrant del Compte de Perdues i Guanys corresponent a I'exercici 2008.
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estat de canvis en el
patrimoni net

estat d'ingressos i despeses reconeguts
dels exercicis anuals acabats
el 31 de desembre de 2008 i 2007 (Notes 1 a 4)

Mutualitat de Previsié Social
del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

ESTAT D'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (import en euros) Exercici 2008 Exercici 2007(*)

1) RESULTAT DE L'EXERCICI (Nota 3) 222.229,67 629.528,91

1) ALTRES INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (3.299.963,64) (75.568,92)
1.1 Actius financers disponibles per a la venda
Guanys i perdues per valoracid (4.027.714,45) (100.758,55)

Imports transferits al compte de pérdues i guanys (372.237,07) -

Altres reclassificacions - -

. Cobertures dels fluxos d'efectiu
Guanys i perdues per valoracid
Imports transferits al compte de perdues i guanys
Imports transferits al valor inicial de les partides cobertes
Altres reclassificacions

comptes de perdues i guanys / estat de canvis en el patrimoni net

. Cobertura d'inversions netes en negocis a l'estranger
Guanys i perdues per valoracid
Imports transferits al compte de perdues i guanys
Altres reclassificacions

. Diferéncies de canvi i conversio
Guanys i perdues per valoracid
Imports transferits al compte de pérdues i guanys
Altres reclassificacions

. Correccid d'assimetries comptables
Guanys i perdues per valoracid
Imports transferits al compte de perdues i guanys
Altres reclassificacions

. Actius mantinguts per a la venda
Guanys i perdues per valoracid
Imports transferits al compte de pérdues i guanys
Altres reclassificacions
11.7. Guanys/ (pérdues) actuarials per retribucions a llarg termini al personal

11.8. Altres ingressos i despeses reconeguts

11.9. Impost sobre beneficis 1.099.987,88 25.189,63

1) TOTAL D’INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (3.077.733,97) 553.959,99

(¥) Es presenta, tnica i exclusivament, a efectes comparatius
Les Notes 1a 26 descrites en la Memaria adjunta formen part integrant de I'Estat de canvis en el Patrimoni Net corresponent a l'exercici 2008.




estat de canvis en el
patrimoni net

estat total de canvis en el patrimoni net
a 31 de desembre de 2008 i 2007 (Notes 1 a 4)

Mutualitat de Previsio Social

del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials

de Catalunya a prima fixa

31 de desembre de 2008

Capital

Reserves

Resultat
de l'exercici

Dividend
a compte
(a deduir)

Ajustos
per canvis
de valor

TOTAL

A. Saldo final a 31 de desembre de 2007
. Ajustos per canvis de criteri
1. Ajustos per errors

5.400.000,00

985.497,54

629.528,91

1.938.980,29

8.954.006,74

B. Saldo inicial ajustat

|. Total ingressos i despeses reconeguts

1. Operacions amb socis
Distribucid Resultat exercici 2007

1. Augments de capital

2. Reduccions de capital (-)

3. Conversid de passius financers en patrimoni net

(conversié d'obligacions, condonacions de deutes)

4. Distribucid de dividends (-)

5. Operacions amb accions propies (netes)

6. Increment (reducci6) de patrimoni net resultant d’una
combinacié de negocis

7. Altres operacions amb socis

Il. Altres variacions del patrimoni net

1. Pagaments basats en instruments de patrimoni

2. Traspassos entre partides de patrimoni net

3. Altres variacions

5.400.000,00

985.497,54

629.528,91

(27.379,51)

629.528,91
222.229,67
(629.528,91)

1.938.980,29
(3.299.963,64)

8.954.006,74
(3.077.733,97)

(27.379,51)

(. Saldo final a 31 de desembre de 2008

5.400.000,00

1.587.646,94

222.229,67

(1.360.983,35)

5.848.893,26

31 de desembre de 2007(*)

Capital

Reserves

Resultat
de l'exercici

Dividend
a compte
(a deduir)

Ajustos
per canvis
de valor

TOTAL

A. Saldo final a 31 de desembre de 2006
I. Impactes per transicid al nou Pla de Comptabilitat
de les Entitats Asseguradores (Nota 2)
1. Ajustos per canvis de criteri
Il. Ajustos per errors

1.382.327,84

4.030.799,79

384.788,30

664.013,38

2.014.549,21

6.077.141,01

2.399.337,51

B. Saldo inicial ajustat

|. Total ingressos i despeses reconeguts

1. Operacions amb socis
Distribuci6 Resultat exercici 2006

1. Augments de capital

2. Reduccions de capital (-)

3. Conversid de passius financers en patrimoni net
(conversié d'obligacions, condonacions de deutes)

4., Distribucid de dividends (-)

5. Operacions amb accions propies (netes)

6. Increment (reduccié) de patrimoni net resultant
d’una combinacid de negocis

7. Altres operacions amb socis

IIl. Altres variacions del patrimoni net

1. Pagaments basats en instruments de patrimoni

2. Traspassos entre partides de patrimoni net

3. Altres variacions

1.382.327,84

4.017.672,16

4.415.588,09

664.013,38

(4.017.672,16)
(76.431,77)

664.013,38
629.528,91

(664.013,38)

2.014.549,21
(75.568,92)

8.476.478,52
553.959,99

(76.431,77)

(. Saldo final a 31 de desembre de 2007

5.400.000,00

985.497,54

629.528,91

1.938.980,29

8.954.006,74

(¥) Es presenta, tinica i exclusivament, a efectes comparatius

Les Notes 1 a 26 descrites en la Memoria adjunta formen part integrant de I'Estat de canvis en el Patrimoni Net corresponent a l'exercici 2008.
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estat de fluxos d'efectiu

a 31 de desembre de 2008 i 2007 (Notes 1 a 4)

Mutualitat de Previsié Social
del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

(import en euros) Exercici 2008 Exercici 2007(*)

A) FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D’EXPLOTACIO
A.1) Activitat asseguradora
1.- Cobraments asseguranqa directe, coasseguranqa i reasseguranqa acceptat 36.457.854,53 17.037.593,53

estat de canvis en el patrimoni net / estat de fluxos d'efectiu

2.- Pagaments asseg a directe, ¢ guranga i reasseguranga acceptat 7.881.713,85 10.285.902,07
3.- Cobraments reasseguranga cedit - -
4.- Pagaments reasseguranca cedit - -
5.- Recobrament de prestacions 3.141,84 8.877,19
6.- Pagaments de retribucions a mediadors - -
7.- Altres cobraments d'explotacio 109.252,78 325.710,96
8.- Altres pagaments d'explotacié 728.745,66 493.483,77
9.- Total cobraments d'efectiu de I'activitat assequradora (1+3+5+7) = | 36.570.249,15 17.372.181,68
10.- Total pagaments d'efectiu de 'activitat asseguradora (2+4+6+8) = Il 8.610.459,51 10.779.385,84
A.2) Altres activitats d'explotacié - -
1.- Cobraments d'activitats de gestid de fons de pensions 625.095,68 818.978,49
2.- Pagaments d‘activitats de gestid de fons de pensions 63.600,06 57.259,28
3.- Cobraments d'altres activitats 86.956,95 12.692,40
4.- Pagaments d'altres activitats 9.711.030,31 5.128.672,00
5.-Total cobraments d'efectiu d'altres activitats d'explotacio (143) =Ill 712.052,63 831.670,89
6.- Total pagaments d'efectiu d'altres activitats d'explotacio (2+4) = IV 9.774.630,37 5.185.931,03
7.- Cobraments i pagaments per impost sobre beneficis (V) (+/-) 97.265,17 (109.154,10)
A.3) Total fluxos d'efectiu nets d'activitats d'explotacié (I-11+111-IV+V) 18.994.477,07 2.129.381,60

B) FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
B.1) Cobraments dactivitats d'inversié

1.- Immobilitzat material - -
2.- Inversions immobiliaries - -
3.- Actius intangibles - -
4.- Instruments financers 187.489.696,09 36.414.121,77
5.- Participacions en entitats del grup, [multigrupo] i associades - -
6.- Interessos cobrats 253.589,07 219.468,48
7.- Dividends cobrats 1.082.629,94 212.534,48
8.- Unitat de negodi -
9.- Altres cobraments relacionats amb activitats d'inversio 4.638.850,37

10.- Total cobraments d'efectiu de les activitats d'inversié (1+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI 193.464.765,47 36.846.124,73
B.2) Pagaments d'activitats d'inversio

1.- Immobilitzat material 41.533,37 97.980,29

2.- Inversions immobiliaries - -

3.- Actius intangibles 194.408,17 137.548,08

4.- Instruments financers 214.906.307,66 32.925.830,36

5.- Participacions en entitats del grup, [multigrup] i associades - -
6.- Unitat de negoci - -
7.- Altres pagaments relacionats amb activitats d'inversié 126.629,16 44.159,18
8.- Total pagaments d'efectiu de les activitats d'inversio (1+2+3+4+5+6+7) = VIl 215.268.878,36 33.205.517,91
B.3) Total fluxos d'efectiu d'activitats d'inversié (VI - VII) (21.804.112,89) 3.640.606,82

Q) FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
C.1) Cobraments d'activitats de financament

1.- Passius subordinats - -
2.- Cobraments per emissid d'instruments de patrimoni i ampliacié de capital - -
3.- Derrames actives i aportacions dels socis o mutualistes - -
4.- Alienacié de valors propis - -
5.- Altres cobraments relacionats amb activitats de financament - -
6.- Total cobraments d'efectiu de les activitats de financament (1+2+43+4+5) = VIl - -
Pagaments d'activitats de financament
1.- Dividends als accionistes - -
2.- Interessos pagats - -
3.- Passius subordinats - -
4.- Pagaments per devolucid d'aportacions als accionistes - -
5.- Derrames passives i devolucid d'aportacions als mutualistes - -
6.- Adquisicio de valors propis - -
7.- Altres pagaments relacionats amb activitats de financament - -
8.- Total pagaments d'efectiu de les activitats de financament (1+2+3+4+5+6+7) = IX - -
C.3) Total fluxos d'efectiu nets d'activitats de financament (VIII - IX) - -

Efecte de les variacions dels tipus de canvi (X) (+/-) - -

Total augment / disminucions d'efectiu i equivalents (A.3 + B.3 + (.3 + X) (2.809.635,82) 5.769.988,42
Efectiu i equivalents al inici del periode 6.725.626,61 955.638,19
Efectiu i equivalents al final del periode 3.915.990,79 6.725.626,61

C2

COMPONENTS DE L'EFECTIU | EQUIVALENTS AL FINAL DEL PERIODE

Exercici 2008

Exercici 2007(%)

1.- Caixa i bancs 3.915.990,79 688.051,86

2.- Altres actius financers - 6.037.574,75

3.- Descoberts bancaris reintegrables a la vista - -
Total efectiu i equivalents al final del periode (1+ 2 - 3) 3.915.990,79 6.725.626,61

(¥) Es presenta, tnica i exclusivament, a efectes comparatius

Les Notes 1a 26 descrites en la Memaria adjunta formen part integrant de I'Estat de Fluxos d'Efectiu corresponent a I'exercici 2008.




memoria

corresponent a l'exercici anual acabat
a 31 de desembre de 2008

Mutualitat de Previsié Social
del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

1. ACTIVITAT DE L’ ENTITAT

La Mutualitat de Previsio Social del Col-legi Oficial d'Enginyers Industrials de Catalunya a prima fixa (d'ara endavant la Mutualitat o I'Entitat) és una institucid privada sense
anim de lucre que exerceix una modalitat assequradora de caracter voluntari, complementari i alternatiu al sistema de Sequretat Social obligatori, mitjancant aportacions a
quota fixa dels socis mutualistes i assequrats. La seva duracié és indefinida, el seu domicili social es troba a Via Laietana, nimero 39, de Barcelona. L'ambit d'actuacid territorial
de la Mtua sestén principalment a Catalunya, tot i que és intencid de |'Entitat establir delegacions a la resta del territori espanyol.

UEntitat es constituf oficialment el 27 de juliol de 1959, el seu CIF és V08430191, esta inscrita en el llibre de mutualitats de previsié social del registre de la Direccié General
de Politica Financera i Assegurances, del Departament d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya, amb la clau 0099 i esta inscrita en el Registre d'Entitats Gestores
i Dipositaries de Fons de Pensions amb la clau G-0105 i també al Registre Mercantil.

La Mutualitat té aprovada les segiients prestacions: Vida, Vida temporal, Accidents, Rendes temporals o vitalicies, Rendes dinvalidesa, Rendes d'estudis, Baixa laboral,
Despeses quirdrgiques, Hospitalitzacid, Dependencia, Pla d'Estalvi Multinversi6, Pla Multiempresa Previsi6, Pla d'Estalvi Globalinversié i Pla de Previsio Assequrat de la Mitua
dels Enginyers.

Aixi mateix la Mutualitat, gestiona els segiients fons de pensions a 31 de desembre de 2008:

1« Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya, P (Associatiu)
2- Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 2, P. (Tresor)
3« Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 3, EP. (Mixt)
4. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 4, EP. (Borsa)
5« Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 5, EP. (Valor 5)
6~ Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 6, F.P. (2012)
7+ Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 7, F.P. (Fonsgesti6)
8- Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 8, £P. (Empresa)
9- Beta Pensiones, FP. (Renta)

10 Beta Pensiones I, EP. (Bolsa)

Els fons totals gestionats, més el patrimoni del Pla de Previsio Assequrat, ascendeixen a 57.156.461,21 euros a 31 de desembre de 2008 (60.493.432,25 euros en el
tancament de I'exercici anterior). Els ingressos bruts meritats per comissions de gestio dels diferents fons han ascendit en I'exercici 2008 a 600.645,93 euros (782.787,10
euros en I'exercici anterior) i es troben comptabilitzats dintre de I'epigraf “Altres ingressos” del compte no tecnic. Aixi mateix, les despeses associades a aquesta gestié han
estat de 698.931,96 euros (675.692,03 euros en el tancament de I'exercici anterior), presentant-se en el mateix compte no técnic sota I'epigraf de “Altres despeses”

Constitueix l'objecte social de la Mutualitat les segiients activitats:

« La previsio social entre els seus mutualistes, sense anim de lucre, amb caracter alternatiu i complementari al sistema public de sequretat social, i els seus fins
consisteixen en la proteccio i1'ajuda més amplies als seus socis mutualistes i assequrats contra circumstancies fortuites i previsibles, de la manera que disposen els seus
estatuts i els reglaments corresponents o polisses.

« Per al millor compliment del seu objecte de previsié social, ja sigui de forma complementaria 0 accessoria a aquest, la Mutualitat podra gestionar plans de pensions,
fons de pensions i fons col-lectius de jubilacid, aixi com intervenir i col-laborar amb terceres persones en la gestié d'institucions dinversié col-lectiva i, en general, en
tota mena d'operacions de naturalesa financera i de serveis que suposin la realitzacio d'una activitat connexa o directament relacionada amb el seu objecte de previsio
social, incloses les relacions de representacio d'entitats d'aquesta naturalesa davant els mutualistes, sempre d‘acord amb la normativa aplicable i amb autoritzacio
prévia per part de [organisme competent, si és el cas. Finalment, podra realitzar totes altres activitats i prestacions accessories de caracter social i de serveis.

+ Podra establir convenis per a la distribucid de productes amb altres entitats assequradores, mitjancers d‘assequrances i entitats del mercat financer en general per donar
compliment al que sestableix al paragraf anterior.
I'Entitat té a 31 de desembre de 2008 un total de 7.064 mutualistes i 17.719 subjectes protegits.
De conformitat amb el que estableix I'article 17 de 'Ordre EC0/734/2004, de '11 de marc, del Ministeri d’Economia, sobre els departaments i serveis d‘atencié al client i el
defensor del client de les entitats financeres, es resumeix a continuacié |'informe anual que s'ha presentat a la Junta Rectora del dia 31 de mar¢ de 2009. La tipologia de les
reclamacions presentades ha estat la segiient:

Hilm., de _ Reslodom
Redamads Ha vativlet Indiferent Salnifet
Atencid aClienty 2 1 - 1
Confirma | validar tinkifrey 1 - 1
Facturadd 5 1 - 3
e tions viries 3 | - b
Aol comerd ay 1 - 1
Comunizacks b - - ¥
Tramitacions 9 L 3] 3
Total FL] 5 1 15
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BASES DE PRESENTACIO DELS COMPTES ANUALS
2.1. Imatge fidel

Els comptes anuals adjunts han estat obtingudes dels registres comptables de I'Entitat i es presenten d'acord amb el RD 1317/2008 pel qual saprova el Pla de Comptabilitat
de les entitats asseguradores, de manera que mostren la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera, dels resultats de |'Entitat i dels fluxos d'efectiu ocorrequts durant
el corresponent exercici. Aquests comptes anuals, que han estat formulats per la Junta Rectora de |'Entitat, es sotmetran a I'aprovacid de IAssemblea General de Mutualistes,
estimant-se que seran aprovats sense modificacig alguna. Per la seva banda, els comptes anuals de I'exercici 2007 van ser aprovats per 'Assemblea General de Mutualistes
celebrada el 26 de juny de 2008.

2.2. Principis comptables no obligatoris aplicats

No s'han aplicat principis comptables no obligatoris. Per a 'elaboracié d'aquests comptes anuals s'han sequit els principis comptables i els criteris de valoracié generalment
acceptats, descrits a la Nota 4. No hi ha cap principi comptable obligatori que essent significatiu el seu efecte als comptes anuals, s'hagi deixat d'aplicar en I'elaboracid dels
comptes anuals adjunts.

2.3. Aspectes critics de la valoracid i estimacid de la incertesa

En | elaboracid de les comptes anuals adjuntes els Administradors de I'Entitat han necessitat realitzar noves estimacions, per valorar alguns dels actius, passius, ingressos i
despeses que figuren en ells registrats. Basicament aquestes estimacions, es refereixen a:

- El valor de mercat de determinats instruments financers (veure Notes 9, 10113 d"d‘actius i passius financers).

- ['avaluaci6 de possibles perdues per deteriorament de determinats actius (veure Notes 5, 6 i 7 d’ Immobilitzat intangible, Immobilitzat material i inversions
immobiliaries aixi com les Notes 9,10 12 d'actius i passius financers i de participacions en Entitats del Grup, respectivament).

+ La vida util dels actius materials i immaterials (veure Notes 4.114.2).

- La determinaci6 del valor de les provisions tecniques (veure Nota 19).

« Les hipotesis utilitzades en el calcul actuarial dels passius per pensions de prestacié definida i altres compromisos amb el personal (veure Nota 4.11 de ‘Compromisos
per pensions’).

« El deteriorament dels credits per operacions d'asseguranca, reasseguranca i altres crédits (veure Nota 11).

Tot i que aquestes estimacions han estat realitzades sobre la millor informacid disponible al tancament del exercici 2008, es possible que els esdeveniments que puguin tenir
[loc en el futur obliguin a modificar-les (al alca 0 a la baixa) en els proxims exercicis, lo que es realitzaria, en el seu cas, de forma prospectiva.

2.4. Comparacid de la informacid i aspectes derivats de la transicié a las noves normes comptables
2.4.1. Comparacid de la informacié

El balang de situacié a 31 de desembre de 2008 i el compte de perdues i guanys, Iestat de canvis en el patrimoni net, l'estat de fluxos d'efectiu i la memoria
corresponents al perfode acabat en aquesta data es presenten de forma comparativa amb aquests estats de I'exercici precedent, conforme als models previstos en el
nou Pla de Comptabilitat de les entitats assequradores (des d'ara, “PCEA”).

Les xifres comparatives corresponents a I'exercici anterior han estat obtingudes mitjancant I'aplicacié del PCEA vigent a 31 de desembre de 2008, havent-se adaptat als
nous models previstos en el mateix. Conseqiientment, les xifres corresponents a l'exercici anterior i els models dels estats financers difereixen dels continguts en els
comptes anuals aprovats de I'exercici 2007 que van ser formulats conforme als principis i normes comptables vigents en aquest exercici, entre ells, els establerts en el
R.D. 2014/1997, de 26 de desembre PCEA (97).

2.4.2. Aspectes derivats de la transicid a les noves normes comptables

Al preparar I'Entitat, de forma optativa, la informacié comparativa adaptada a les normes establertes en el nou Pla, s'ha utilitzat com data de transicié el 1 de gener de
2007.

A continuacid, i d'acord amb la normativa vigent, es presenta la conciliacid entre el patrimoni net al 1 de gener de 2007 elaborat conforme al PCEA (97) i el patrimoni
net a aquesta mateixa data elaborat d'acord amb les noves normes comptables establertes en el R.D. 1317/2008. Aquesta mateixa informacid es presenta tambeé per
al patrimoni net al 31 de desembre de 2007 i per al compte de pérdues i guanys de l'exercici 2007.
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Conciliacid sobre el Patrimoni net al 1 de gener de 2007:

(Ewres]
Fatrimaninet al 1 de gener de 2007 seqons of PCEA(ST) (") 607714100
Impactes per tramidd & neu PMla de Comptabdital de bes entitab msequiadores:
Valorachd dels actius fmancen & valor raonable - Kustes par
Valioraciy 1014 540,21
Comapramiso: per pemionn — Hewreey actuariay 115,25
Revaleritzacio dels immoble - Rewera revalerirai 181 663,05
Patrimond netal 1 de gener de 2007 seqans el nou PEEA BAT6ATESD

(*) Obtingut dels comptes anuals al 37 de desembre de 2006, preparats dacord amb els principis i normes de comptabilitat en vigor a aquesta data.

Conciliacid sobre el Patrimoni net al 31 de desembre de 2007:

| (Ewret]

Patrimoni net al 31 &¢ devembre di 2007 seqans ol PCEA (57 (%) | GATE329.9)
Imguactes per wansicé al nou Pla de Comnprablinat de lis estitas masquradore;

Valeraché dels actiet Anancers a vaber racoable - Austes per

Yaloraci 1.938.980 9
Compeesnitas per pensians — Pesenves actuaidy (73306 52H
Fevaloritzacs defy immaobles — Reserva revalontzads 181 663,05
Iempactes n el resialtan nou PCEA (veare concll-liada peysliat) | 30.340,00
Patrimoni net &l 31 de desembre de 2007 segons el nou PEA B.954.006,74

(*) Obtingut dels comptes anuals al 31 de desembre de 2007, preparats d'acord amb els principis i normes de comptabilitat en vigor a aquesta data.

La nova normativa comptable suposa, respecte a la que es trobava vigent amb anterioritat al 31 de desembre de 2008, importants canvis en les politiques comptables,
criteris de valoraci6, forma de presentacio e informacid a incorporar en els comptes anuals.

En aquest context i en el marc de la Disposicié transitoria primera del R.D. 1317/2008, |'Entitat ha optat per valorar tots els elements patrimonials que s'han d'incloure
en el balang de situacid a T de gener de 2007 segons els principis i normes vigents amb anterioritat a I'entrada en vigor de la Llei 16/2007 de reforma i adaptacio de
la legislacié mercantil en matéria comptable per la seva harmonitzacid internacional en base a la normativa de la Unid Europea, a excepcio dels instruments financers
que, a la data de transicio, 'han assignat a carteres que es valoren pel seu valor raonable. Tenint en consideracid aquesta precisic, les principals diferencies entre els
criteris comptables aplicats en el exercici anterior i els actuals son les segiients:

« Reclassificacié dels credits i deutes per operacions d'asseguranca directa y de reassequranca, a les partides de Préstecs i partides a cobrar i Debits i partides a pagar,
respectivament. Aquests saldos es classificaven en les partides de “Crédits”i “Deutes” sota el PCEA (97).

+ Redlassificacid dels diposits de termini inferior a 3 mesos i de les Repos a I'epigraf d"“Efectiu i altres actius liquids equivalents’, donada I'alta liquiditat d'aquests
actius. Sota el PCEA (97), aquests actius es classificaven en la categoria de “Altres inversions financeres".

« (lassificacio dels actius i passius financers en funcié de la cartera a la qual aquests valors estiguin assignats. En cadascuna de les carteres, els valors es mostren
agrupats seqons la seva naturalesa. Sota el PCEA (97), els actius financers es presentaven en funcid de la seva naturalesa, diferenciant entre“Inversions financeres
en empreses del grup i associades” i “Altres inversions financeres’, tots ells en I'epigraf d” Inversions"i sense separar en la cartera d'inversio a la qual pertanyien.

« Valoracid dels actius financers classificats en la cartera d"“Actius financers disponibles per a la venda” al seu valor raonable. Els ajustaments ocasionats per les
esmentades diferencies de valoracid es registren en el Patrimoni Net.

« Valoracié dels immobles a data de transicié a 1 de gener de 2007 pel seu valor raonable, comptabilitzant a patrimoni la revaloritzacid realitzada neta de l'efecte
impositiu.

- (anvien la comptabilitzacié dels compromisos per pensions, reconeixent els beneficis o perdues actuarials netes, dels compromisos de les obligacions i dels actius
a la compte de “Reserves per perdues i guanys actuarials” del Patrimoni de I'Entitat (veure Notes 25.1122).

(onciliacid sobre la Compte de Pérdues i Guanys de lexercici 2007:

(Ewre)

Fesarktan e eercial 2007 veqons PCEA 197 %) §99.188.91
Impactes per trambcd al mpa Pla de Comptabditat de bes entitats ssequiadores:

Deetersorament Fenta Varlabde (103,085,467}
Comepraomisos par pentsisn narne
Amartitzacd immoble realintnat (13333201
Impost de sodetats JOT | 011,44
Resultat de Fexerdd 2007 segoms neu PEA 629518

(*) Obtingut dels comptes anuals al 31 de desembre de 2007, preparats d'acord amb els principis i normes de comptabilitat en vigor a aquesta data




Les principals diferencies que impacten en el compte de perdues i quanys, entre els criteris comptables aplicats en els comptes anuals formulades en I'exercici anterior
i els actuals son les segients:

- I'Entitat a 31 de desembre de 2007, sequint el criteri que estipula el nou PCEA ha dotat 77.299,40 euros nets, per instruments de patrimoni (inversié en accions
de 2 entitats estrangeres), que considera que han sofert un deteriorament significatiu (perdua del 40% durant més de 18 mesos).

- (anvien el criteri de comptabilitzacié dels compromisos per pensions (veure Nota 25.1).
- Major amortitzacid realitzada per els immobles revaloritzats a data de transici6 1 de gener de 2007.

- Ajustos en el calcul del impost de societats del 2007, per els canvis de criteri i per I'adaptacio al nou PCEA amb data 1 de gener de 2007, que han estat reqularitzats
en la presentacié del impost de societats del 2008.

2.4.3. Informacié addicional relativa a la transicid al nou PCEA

El valor raonable dels actius i passius financers designats en la categoria de “Valor raonable amb canvis en el compte de perdues i guanys”a la data de transicid, aixf
com el valor i classificacié comptable dels mateixos conforme als criteris establerts per el PGC(97) son els segiients:

[Euras)
Valar complable Clansificacké compiable privia a
""‘::LT%‘:;; ?;’“u.}“ SeqonsPGC(9TIa | F112.2008, segom el PGLI9T)
0n.mo7
Cartera dinverdans per compte del Irversions per comple dels premedon
prenedan d aisequrandes de vida que 510873682 510873680 ' msequrances devida que
(ansumetoen of sise de la inveriié anumeteen o risc delainvenis (°]

(*) Cartera valorada sota PCEA (97) en funcid del valor de realitzacid de les inversions, registrant les revaloracions i depreciacions amb abonament o crrec al compte de pérdues i guanys.

2.5. Canvis en criteris comptables

Durant 'exercici 2008 no s'han produit canvis de criteris comptables significatius respecte als criteris aplicats en I'exercici 2007.

2.6. Correccid d'errors

En I'elaboraci¢ dels comptes anuals adjunts no s'ha detectat cap error significatiu que hagi suposat la reexpresio dels imports inclosos en els comptes anuals de Iexercici
2007 .

2.7. Agrupacid de partides comptables

Determinades partides del balang, del compte de perdues i guanys, de I'estat de canvis en el patrimoni i de I'estat de fluxos d'efectiu es presenten de forma agrupada
per fadilitar la seva comprensié, en la mesura que sigui significativa, s'ha inclos la informacié desagregada en les corresponents notes de la memoria.

2.8. (riteris dimputacio d'ingressos i despeses

El repartiment o assignacié dels comptes comptables dingressos i despeses financeres als rams (Vida i No vida), es fa definint primer la “naturalesa” de cada compte
comptable (basicament renta variable, renta fixa o altres), i aplicant-li la proporcié que representa cada tipus d‘actiu (renta variable, renta fixa o altres) dintre del“balang
d'actius-passius financers’, de vida i no vida.

En el cas del No tecnic es sequeix el mateix procediment perd considerant els actius excedentaris “no assignats”al “balang financer”

['Entitat ha reclassificat les despeses (despeses imputables a prestacions, d'adquisici6, d'administraci6, de les inversions i altres despeses tecniques), utilitzant un
metode basat en la imputacid de despeses per activitats funcionals, identificant per a aixo les activitats i tasques desenvolupades en cadascun dels processos de negoci
i assignant a cadascuna d'aquestes activitats els recursos consumits per les mateixes.

D'aquesta manera, les despeses imputables a prestacions inclouen fonamentalment les despeses de gesti de sinistres, les amortitzacions de limmobilitzat afectat a
aquesta activitat i les despeses en que s'ha incorrequt per serveis necessaris per a la seva tramitacio.

Les despeses d'adquisicid inclouen fonamentalment les amortitzacions de Iimmobilitzat afectat a aquesta activitat i les despeses d'estudi, tramitacié de sol-licituds i
formalitzacié de polisses, aixi com les despeses d'organitzacié comercial directament vinculades a I'adquisicié dels contractes d‘asseguranga.

Les despeses d'administracié inclouen les despeses d'administracié dels contractes i dels rebuts de prima, de la reassequranca cedida i les amortitzacions de
[immobilitzat afectat a aquesta activitat.

Les despeses imputables a inversions inclouen basicament les despeses de gestié de les inversions, tant internes com externes, incloent-hi, en aquest dltim cas, els
honoraris, les comissions i els corretatges meritats.

Les altres despeses tecniques son les que formen part del compte técnic perd no poden ser imputades, per aplicacié del criteri establert, a cap de les destinacions abans
esmentades, fonamentalment les despeses de direccio.

Les despeses no tecniques inclouen basicament les despeses relacionades amb I'activitat gestora de fons de pensions.
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APLICACIO DEL RESULTAT

La proposta de distribucio del resultat de 'exercici 2008, que se sotmetra a la consideracio de I'Assemblea General de Mutualistes, és la segiient:

(Euras Exercid 2008
Base de reparticd
Pérdues | guanys 120967
hplicads
Freserved valuntaries 26T

Els resultats de I'exercici 2007, tal i com van ser aprovats per IAssemblea General de Mutualistes del 26 de juny de 2008, van ser traspassats integrament a reserves (veure
Nota 22).

NORMES DE REGISTRE | VALORACIO

Les principals normes de registre i valoracio utilitzades per I'Entitat en Ielaboracid dels seus comptes anuals corresponents a I'exercici anual acabat el 31 de desembre de
2008, d'acord amb les establertes pel nou Pla de Comptabilitat de les entitats assequradores (nou“PCEA"), han estat les segiients:

4.1.

4.2.

Immobilitzat intangible

Com a norma general, Iimmobilitzat intangible es valora inicialment pel seu preu d'adquisicié o cost de produccié. Posteriorment es valora al seu cost minorat per la
corresponent amortitzacié acumulada i, si escau, per les perdues per deteriorament que hagi experimentat.

I'Entitat registra en aquest compte les despeses incorrequdes en 'adquisicid i desenvolupament de programes d'ordinador, inclosos els costos de desenvolupament de
les pagines web. Els costos de manteniment de les aplicacions informatiques es registren en el compte de perdues i guanys de I'exercici que sincorren.

L'amortitzacié de les aplicacions informatiques es realitza aplicant el metode lineal durant un perfode de 4 anys.
Immobilitzat material i inversions immobiliaries

L'immobilitzat material i les inversions immobiliaries es valoren inicialment pel seu preu d‘adquisicid o cost de producci6, i posteriorment es minoren per la corresponent
amortitzacié acumulada i les perdues per deteriorament, i les hagués, conforme al criteri esmentat al final d'aquesta Nota.

Tenen la consideracid d'inversions immobiliaries els terrenys, béns naturals i construccions que es posseeixen per a obtenir rendes, plusvalues o ambdues. Els terrenys,
béns naturals i construccions que es posseeixen per a la prestacio de serveis o per a fins administratives es consideren immobilitzacions materials.

Les despeses de conservacio i manteniment dels diferents elements que componen |immobilitzat material i inversions immobiliaries simputen al compte de perdues
i guanys de l'exercici que sincarren. Per contra, els imports invertits en millores que contribueixen a augmentar la capacitat o eficiencia o a allargar la vida dtil d‘aquests
béns es registren com major cost dels mateixos.

UEntitat amortitza Iimmobilitzat material i les inversions immobiliaries sequint el metode lineal, aplicant percentatges d'amortitzacio anual calculats en funcié dels
anys de vida (til estimada dels respectius béns, segons el segiient detall:

Ay de vida it
ertimada
Immobled Entre 33§ 50 amn
Mafbiliar | instal-lacons Enire i 10 anys|
Nires instal-dadons Enire 8 12 any|
Equip infermatic 4 anys

Els costos d'ampliacié, modernitzacié o millores que representen un augment de la productivitat, la capacitat o |'eficiencia, o un allargament de la vida (il dels béns,
es capitalitzen com més cost dels béns corresponents.

Les despeses de conservacié i manteniment es carrequen al compte de pérdues i guanys de |'exercici en que s'hi incorre.

U'Entitat s'ha acollit, en primera aplicacio, a l'opcié de revaloritzar les seves inversions immobiliaries que ofereix el nou PCEA (veure Notes 6 i 7). Les taxacions van sé
efectuades per la societat taxadora “Valoraciones y Tasaciones Hipotecarias, S.A; a la fi de 'exercici 2006.

Deteriorament del valor dels actius intangibles, immobilitzat material i inversions immobilidries

Al'tancament de cada exercici I'Entitat procedeix a estimar mitjancant el denominat “Test de deteriorament”la possible existencia de pérdues de valor que redueixin el
valor recuperable d'aquests actius a un import inferior al del seu valor en Ilibres.

Limport recuperable es determina com el major import entre el valor raonable menys els costos de venda i el valor en Us. El procediment implantat per I'Entitat per a
la realitzacio d'aquest test és el segiient:

« Hls calculs del deteriorament dels actius intangibles i de Iimmobilitzat material i inversions immobiliaries sefectuen, amb caracter general, element a element de
forma individualitzada.

- En el cas dels immobles, el valor raonable és el valor de taxacio atorgat per les entitats taxadores autoritzades per a la valoracio de béns en el mercat hipotecari
conforme a l'establert en I'Ordre ECO 3011/2007, de 4 d'octubre, sobre normes de valoracié de béns immobles i de determinats drets per a certes finalitats
financeres.




« Les correccions valoratives individualitzades dels anteriors elements, aixi com la seva reversio quan desapareixen les circumstancies que les van motivar, es
registren com una despesa o un ingrés, respectivament, en el compte de perdues i quanys. La reversio té com limit el valor comptable dels immobilitzats o inversio
immobiliaria que estaria reconequt en la data de reversié si no s'hagués registrat la perdua de valor.

I'Entitat ha comptabilitzat en I'epigraf“Perdues per deteriorament d'inversions immobiliaries” del compte de perdues i guanys de Iexercici 2008 adjunt, un import de
42.775,77 euros per deteriorament de les inversions immobiliaries com a resultat de les noves taxacions realitzades per la societat taxadora “Valoraciones y Tasaciones
Hipotecarias, S.A”; a la fi de I'exercici 2008 (veure Nota 7).

4.3. Arrendaments

Els arrendaments es classifiquen com arrendaments financers sempre que de les condicions dels mateixos es dedueixi que es transfereixen a I'arrendatari
substancialment els riscos i beneficis inherents a la propietat de I'actiu objecte del contracte. Els altres arrendaments es classifiquen com arrendaments operatius.

Arrendament operatiu
Els ingressos i despeses derivats dels acords d'arrendament operatiu es carreguen al compte de perdues i guanys en I'exercici que es meriten.
Aixi mateix, el cost d'adquisici6 del bé arrendat es presenta en el balang conforme a la seva naturalesa, incrementat per Iimport dels costos del contracte directament
imputables, els quals es reconeixen com despesa en el termini del contracte, aplicant el mateix criteri utilitzat per al reconeixement dels ingressos de I'arrendament.
Qualsevol cobrament o pagament que pogués realitzar-se al contractar un arrendament operatiu, es tracta com un cobrament o pagament anticipat que simputa a
resultats al llarg del perfode de I'arrendament, a mesura que se cedeixen o reben els beneficis de I'actiu arrendat.
4.4. Instruments financers
4.4.1. Actius financers
(lassificacid
Els actius financers que posseeix I'Entitat és classifiquen en les segiients categories:
« Préstecs i partides a cobrar: actius financers originats en les operacions d‘assequranca i reasseguranca, o els quals no tenint un origen comercial, no s6n
instruments de patrimoni ni derivats, els seus cobraments son de quantia fixa o determinable i no es negocien en un mercat actiu. Sexclouen els valors

representatius de deute i les permutes de fluxos certs o predeterminats que I'Entitat assigna en el moment del seu reconeixement inicial en la categoria d’
"Actius financers disponibles per a la venda”

- Inversions mantingudes fins al venciment: valors representatius de deute, amb data venciment fixada, cobraments de quantia determinada o determinable,
que es negocien en un mercat actiu i sobre els quals |'Entitat manifesta la seva intencid i capacitat per a conservar-los en el seu poder fins a la data del seu
venciment.

- Altres actius financers a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i quanys: I'Entitat ha classificat en aquesta categoria les inversions per compte
de prenedors que assumeixen el risc de la inversié, determinant-se les provisions d‘assequrances de vida per a aquestes modalitats d'assegurances segons
els actius especificament afectes o dels indexs o actius que s'han fixat com a referencia per determinar el valor economic dels seus drets. D'aquesta forma,
tant les variacions en el valor raonable dels actius financers afectes com de les provisions associades es registraran amb carrec i/o abonament al compte de
perdues i quanys (veure Nota 10).

També queden inclosos en aquesta categoria els instruments hibrids quan I'Entitat no és capag de valorar el derivat implicit que incorporen de forma
separada o no pot determinar de forma fiable el seu valor raonable aixi com aquells casos que opti, en el moment del seu reconeixement inicial, per valorar
instrument financer hibrid al seu valor raonable.

« Inversions en el patrimoni d'empreses del Grup: es consideren empreses del grup aquelles vinculades amb I'Entitat per una relaci de control.

« Actius financers disponibles per a la venda: sinclouen els valors representatius de deute, les permutes de fluxos certs o predeterminats i els instruments de
patrimoni d'altres empreses que no hagin estat classificats en cap de les categories anteriors.

Reconeixement inicial
'Entitat reconeix els actius financers en el seu balang quan es converteix en una part obligada del contracte o negodi juridic conforme a les disposicions del mateix.

Els recobraments de sinistres només es reconeixen quan la seva realitzacid es troba suficientment garantida a la data de la formulacié dels comptes anuals i, per tant,
sespera obtenir dels mateixos beneficis economics. En cap cas es reconeixen actius financers per recobraments de sinistres en funcié destimacions efectuades amb base
en l'experiencia de I'Entitat.

Les operacions de compra 0 venda d'actius financeres instrumentades mitjancant contractes convencionals es reconeixen en la data de contractacié o de liquidacic. Els
contractes que poden liquidar-se per diferéncies es comptabilitzen com un instrument derivat. En particular, les operacions realitzades en el mercat de divises es
registren en la data de liquidaci, mentre que els actius financers negociats en mercats secundaris de valors, si sén instruments de patrimoni, es reconeixen en la data
de contractadié, i si es tracta de valors representatius de deute, en la data de liquidacio.

Valoracid inicial

D'acord amb el nou PCEA, els actius financers que posseeix I'Entitat, es registren inicialment al valor raonable de la contraprestacio Iliurada més els costos de la
transaccé que siquin directament atribuibles. Com a conseqiencia de I'adopcié de l'opcié d'equivaléncia, el valor comptable que disposaven els diferents actius
financers a la data de transicid (en la major part dels casos cost amortitzat) s'ha considerat com cost atribuit en aquesta data, excepte per aquells instruments financers
que han de valorar-se pel seu valor raonable amb posterioritat al seu reconeixement inicial (vegi's punt “Valoracio posterior”). Les provisions per depreciacié que la
Entitat mantenia sota els principis comptables anteriors han estat cancel-lades minorant el valor dels actius associats a la cartera tal com sestableix en el Document
Marc de la Direccié General d'Assegurances i Fons de Pensions sobre 'aplicacié del Reglament (CE) 1004/2008 de la Comissié, per la qual es modifica el Reglament
(CE) 1725/2003, en relacié amb les modificacions de la NIC 39 i la NIIF 7.

Quan es tracta d'instruments de patrimoni adquirits, Iimport dels drets preferents de subscripcid i similars es troba inclos en la valoracié inicial dels mateixos.
Per als instruments financers hibrids, aquells que combinen un contracte principal no derivat i un derivat financer (denominat com “derivat implicit”) i que no pot ser
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transferit de forma independent, en la data de transicid I'Entitat ha avaluat si ha de reconeixer, valorar i registrar per separat el contracte principal i el derivat implicit.

En els casos que I'Entitat no ha estat capac de valorar el derivat implicit de forma separada, o no podia determinar de forma fiable el seu valor raonable, linstrument
financer hibrid s'ha tractat en el seu conjunt com un actiu o passiu financer inclos en la categoria d'"Altres actius (o passius) financers a valor raonable amb canvis en
el compte de perdues i quanys”.

Valoracid posterior

Els actius financers classificats en les categories de“préstecs i partides a cobrar”es valoren pel seu cost amortitzat. Els interessos meritats es comptabilitzen en el compte
de perdues i guanys, aplicant el métode del tipus d'interes efectiu.

Els actius financers a valor raonable amb canvis en el compte de perdues i guanys es valoren al seu valor raonable, registrant-se en el compte de perdues i guanys el
resultat de les variacions en aquest valor raonable.

Les inversions en empreses del Grup es valoren pel seu cost, minorat, si escau, per limport acumulat de les correccions valoratives per deteriorament. Aquestes
correccions es calculen com la diferéncia entre el seu valor en llibres i limport recuperable, entés aquest com el major import entre el seu valor raonable menys els
costos de venda i el valor actual dels fluxos d'efectiu futurs derivats de la inversio. Excepte millor evidencia de Iimport recuperable, es pren en consideracié el patrimoni
net de l'entitat participada, corregit per les plusvalues tacites existents en la data de la valoracio.

Finalment, els actius financers disponibles per a la venda es valoren al seu valor raonable. Les possibles correccions valoratives que shaguessin registrat, si escau, sota
els principis comptables anteriors han estat cancel-lades minorant el valor dels actius associats a la cartera, tal com sestableix en el Document Marc de la DGSFP sobre
I'aplicacié del Reglament (CE) 1004/2008 de la Comissi6, pel qual es modifica el Reglament (CE) 1725/2003, en relacié amb les modificacions de la NIC39 i la NIIF 7,
mentre que les sorgides en primera aplicacio s'han registrat contra Ajustaments per canvi de valor. Les futures variacions en aquest valor raonable, a posteriori de la
transici, es registraran en Patrimoni net fins que I'actiu s'alieni o sofreixi un deteriorament de valor (de caracter estable o permanent), moment en el qual aquests
resultats acumulats reconequts previament en el Patrimoni net passen a registrar-se en el compte de pérdues i guanys. En aquest sentit, per als instruments de
patrimoni es considera que existeix deteriorament (caracter permanent) si s'ha produit una caiguda de més del 40% del valor de cotitzacio de I'actiu, durant un periode
d'un any i mig, sense que s'hagi recuperat el valor.

Per als valors representatius de deute i les permutes de fluxos certs o predeterminats que es troben assignats en la categoria d"“actius financers disponible per a la venda,
aixf com la totalitat d'actius financers que no estan registrats a valor raonable, almenys al tancament de I'exercici I'Entitat realitza un test de deteriorament. Es considera
que existeix evidencia objectiva de deteriorament si el valor recuperable de I'actiu financer és inferior al seu valor en llibres. El valor recuperable ve determinat per el
valor actual dels fluxos d'efectiu futurs que sestima que generaran els actius financers que s'avaluen descomptats al tipus d'interes efectiu calculat en el moment del
reconeixement inicial. Per als actius financers que es mantenen fins al venciment, com substitut d'aquest valor recuperable es pot utilitzar el valor de mercat de
'instrument si és una mesura suficientment fiable del valor que pugui recuperar I'Entitat. Quan es produeix el registre d'aquest deteriorament es registra en el compte
de perdues i guanys.

En particular, i respecte a les correccions valoratives relatives a les quotes pendents de cobrament, I'Entitat procedeix a la seva dotacid amb carrec en el compte de
pérdues i guanys en funcid del deteriorament dels credits amb prenedors. Aquest deteriorament es calcula separadament per a cada ram en funcié de |'antiquitat dels
rebuts pendents de cobrament, segons els segtients criteris:

- Les quotes amb antiguitat iqual o superior a sis mesos es provisionan pel seu import integre.
- Les quotes amb antiquitat iqual o superior a tres mesos i inferior a sis mesos es provisionan aplicant un coeficient del 50%.
- Les quotes amb antiguitat inferior a tres mesos es provisionan aplicant un coeficient del 25%.

Les quotes a assegurats reclamades judicialment, aixi com la provisi per a insolvencies dels saldos a cobrar a reasseguradores i crédits no comercials, es calculen sobre
la base d'un analisi individualitzat de les possibilitats de cobrament a cada deutor.

I'Entitat d6na de baixa els actius financers quan expiren o 'han cedit els drets sobre els fluxos d'efectiu del corresponent actiu financer i s'han transferit substancialment
els riscos i beneficis inherents a la seva propietat, tals com en vendes en ferma d‘actius, les vendes d‘actius financers amb pacte de recompra pel seu valor raonable.

Per el contrari, I'Entitat no dona de baixa els actius financers, i reconeix un passiu financer per un import igual a a contraprestacio rebuda, en les cessions d‘actius
financers en les quals es retingui substancialment els riscos i beneficis inherents a la seva propietat, tals com el descompte d'efectes, les vendes d'actius financers amb
pactes de recompra a un preu fix o al preu de venda més un interes.

4.4, Passius financers

Els instruments financers emesos, incorrequts o assumits es classifiquen com passius financers, en la seva totalitat o en una de les seves parts, quan suposen per a
'Entitat una obligacié contractual de lliurar efectiu o un altre actiu financer, o d'intercanviar actius o passius financers amb tercers en condicions potencialment
desfavorables.

1.

(lassificaci
UEntitat ha classificat els passius financers, a I'efecte de la seva valoracic, en la categoria de debits i comptes a cobrar en la data de transicid.

Els debits i partides a pagar sén aquells que s'han originat en les operacions d'asseguranca i reassequranca, o també aquelles, que sense tenir un origen comercial, no
poden ser considerats com instruments financers derivats.

Els debits i partides a pagar es valoren inicialment al valor raonable de la contraprestacid rebuda, ajustada pels costos de la transaccié directament atribuibles. Els debits
per operacions comercials amb venciment no superior a un any i que no tenen un tipus d'interés contractual, aixi com els desemborsaments exigits per tercers sobre
participacions, els imports de les quals Sespera pagar en el curt termini, es valoren pel seu import nominal sempre que l'efecte de no actualitzar els fluxos no és
significatiu.

Amb posterioritat, aquests passius es valoren d'acord amb el seu cost amortitzat. Els interessos reportats es comptabilitzen en el compte de pérdues i guanys aplicant
el metode del tipus d'interes efectiu. No obstant aixo, els debits que s'hagin valorat inicialment al seu valor nominal, continuen valorant-se per aquest import.




4.5. Transaccions en moneda estrangera

L.a moneda funcional utilitzada per I'Entitat és I'euro. Conseqiientment, les operacions en altres divises diferents de I'euro es consideren denominades en moneda
estrangera i es registren segons els tipus de canvi vigents en les dates de les operacions.

Al'tancament de l'exercici, els actius i passius monetaris denominats en moneda estrangera es converteixen aplicant el tipus de canvi en la data del balang de situacic.
Els beneficis o pérdues posats de manifest simputen directament al compte de perdues i guanys de I'exercici que es produeixen.

En els actius financers de caracter monetari classificats com a disponibles per a la venda, I'Entitat determina la part dels canvis en la seva valoracié que és conseqiencia
de les variacions en els tipus de canvii registra la mateixa en el compte de perdues i quanys de I'exercici que sorgeixen, mentre que els altres canvis en el valor raonable
es reconeixen directament en el patrimoni net.

4.6. Impost sobre beneficis

La despesa o ingrés per impost sobre beneficis compren la part relativa a la despesa o ingrés per Iimpost corrent i la part corresponent a la despesa o ingrés per impost
diferit.

Limpost corrent és la quantitat que I'Entitat satisfa com a conseqiéncia de les liquidacions fiscals de Iimpost sobre el benefici relatius a un exercici. Les deduccions i
altres avantatges fiscals en la quota de impost, excloses les retencions i pagaments a compte, aixi com les pérdues fiscals compensables d'exercicis anteriors i aplicades
efectivament en aquest, donen lloc a un menor import de impost corrent.

La despesa o I'ingrés per impost diferit es correspon amb el reconeixement i la cancel-lacid dels actius i passius per impost diferit. Aquests inclouen les diferencies
temporals que sidentifiquen com aquells imports que es preveuen pagadors o recuperables derivats de les diferencies entre els imports en Ilibres dels actius i passius
i el seu valor fiscal, aix com les bases imposables negatives pendents de compensacié i els crédits per deduccions fiscals no aplicades fiscalment. Aquests imports es
registren aplicant a la diferencia temporals o crédit que corresponqui el tipus de gravamen al que sespera recuperar-los o liquidar-los.

Es reconeixen passius per impostos diferits per a totes les diferencies temporals imposables, excepte aquelles derivades del reconeixement inicial d‘actius i passius en
una operacié que no afecta ni al resultat fiscal ni al resultat comptable, aixi com les associades a inversions en empreses del Grup en les quals I'Entitat pot controlar el
moment de la reversié i és probable que no reverteixin en un futur previsible.

Per la seva banda, els actius per impostos diferits només es reconeixen en la mesura que es consideri probable que I'Entitat vagi a disposar de quanys fiscals futures
contra les quals poder fer-los efectius. Els actius i passius per impostos diferits, originats per operacions amb carrecs 0 abonaments directes en comptes de patrimoni,
es comptabilitzen també amb contrapartida en patrimoni net.

En cada tancament comptable es reconsideren els actius per impostos diferits registrats, efectuant-se les oportunes correccions als mateixos en la mesura que existeixin
dubtes sobre la seva recuperacio futura. Aixi mateix, en cada tancament savaluen els actius per impostos diferits no registrats en balang i aquests sén objecte de
reconeixement en la mesura que passi a ser probable la seva recuperacié amb beneficis fiscals futurs.

U'Entitat tributa a I'lmpost de Societats sota el regim general a un tipus reduit del 25%.
4.7. Ingressos i despeses

Els ingressos i despeses simputen en funcié del criteri de meritament, és a dir, quan es produeix el corrent real de béns i serveis que els mateixos representen, amb
independencia del moment que es produeixi el corrent monetari o financera derivada d'ells. Aquests ingressos es valoren pel valor raonable de la contraprestacié
rebuda, deduits descomptes i impostos. En aquest sentit, ates que les primes i comissions s'abonen i es carreguen, respectivament, en el compte de perdues i guanys
en el moment de I'emissio del corresponent rebut i els sinistres es carrequen en aquest compte en el moment del seu pagament, al tancament de I'exercici s necessari
efectuar les correccions comptables necessaries per a adequar els ingressos i les despeses a aquest principi, veure Nota 19, apartat de “Provisions tecniques”

Per el que fa als ingressos per prestacid de serveis, aquests es reconeixen considerant el grau de realitzacio de la prestacié a la data de balang, sempre que el resultat
de la transaccio pugui ser estimat amb fiabilitat.

Els interessos implicits i explicits dels actius financers es reconeixen utilitzant el metode del tipus d'interés efectiu i els dividends, quan es declara el dret de I'accionista
arebre'ls. En qualsevol cas, els interessos i dividends d'actius financers reportats amb posterioritat al moment de I'adquisicié es reconeixen com ingressos en el compte
de perdues i guanys.
A la Nota 2.8 s'indiquen els criteris d'imputaci6 de despeses i ingressos a les activitats de vida i no vida, i dintre de no vida, als diversos rams.

4.8. Provisions técniques

La valoracié de les provisions tecniques sefectua conforme al disposat en el Reglament d'Ordenacio i Supervisi de les assequrances privades (des d‘ara, el
“Reglament”) i altres disposicions de desenvolupament aixi com la resta de normativa que els resulta d'aplicacic.

Provisid per a primes no consumides i riscos en curs

La provisié de primes no consumides constitueix la fraccié de les primes meritades en l'exercici que ha d'imputar-se al periode compres entre la data de tancament i la
finalitzacio del periode de cobertura de la polissa. Aquesta provisio es calcula per a cada modalitat o ram pel métode polissa a polissa, prenent com base de calcul les
primes de tarifa, deduit, si escau, el recarrec de sequretat.

La provisié de riscos en curs t per objecte complementar la provisio de primes no consumides en la mesura que el seu import no siqui suficient per a reflectir la
valoracid de tots els riscos i despeses a cobrir, que es corresponguin amb el perfode de cobertura no transcorrequt a la data de tancament de I'exercici. Quan resulti
aplicable, aquesta provisid es dota conforme al calcul establert pel Reglament, considerant el resultat técnic per any d'ocurréncia conjuntament del propi any de
tancament i de I'anterior o dels tres anys anteriors, segons el ram o producte comercial que es tracti.

A 31 de desembre de 2008, I'Entitat no ha comptabilitzat cap import per les provisions per a primes no consumides i per a riscos en curs, al meritar la totalitat de les
primes emeses per la M(tua per exercici natural (de gener a desembre).

Provisions técniques cedides a la reassequranga

Es calculen amb els mateixos criteris que els aplicats en 'assequranca directa, tenint en compte els percentatges de cessio establerts en els contractes en vigor.
Provisid d" assequrances de vida

Aquesta provisié inclou la provisid matematica. Les provisions matematiques, que representen I'excés del valor actual actuarial de les obligacions futures de I'Entitat
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4.9.

sobre el de les primes que ha de satisfer el prenedor de I'assequranca, han estat calculades polissa a polissa per un sistema de capitalitzacio individual, prenent com
base de calcul la prima d'inventari meritada en I'exercici, d'acord amb les Notes Tecniques de cada modalitat (veure Nota 19).

Els estudis actuarials que determinen les provisions matematiques, a 31 de desembre de 2008, a excepcio del Pla d'Estalvi Multinversi6, Pla Multiempresa Previsic, Pla
d'Estalvi Globalinversio, Pla de Previsi6 Assequrat de la Mtua dels Enginyers i la prestacié de Dependencia, estan basats en les hipotesis principals segiients:

« Tipus d'interes técnic: 2,60% anual (tipus maxim aplicable per al calcul de la provisid d‘assegurances de vida de publicat per la DGSFP per al 2008).

« Taules de mortalitat utilitzades: GKM-95 ajustada (en funcid de la prestacid garantida, la taula de mortalitat es modifica amb descomptes per no sinistralitat (85%
qx) 0 bé per increment de ledat dels mutualistes (5 anys)).

« Taxes d'invalidesa EVK-90.
« Sistema de capitalitzacié: individual.
Provisid de prestacions

Recull Iimport total de les obligacions pendents derivades dels sinistres ocorrequts amb anterioritat a la data de tancament de I'exercici. L'Entitat calcula aquesta
provisio com la diferéncia entre el cost total estimat o cert dels sinistres ocorrequts pendents de declaracid, liquidacié o pagament i el conjunt dels imports ja pagats
per rad de tals sinistres.

a) Sinistres pendents de liquidacid o pagament i sinistres pendents de declaracid
Limport dels sinistres pendents de liquidacié o pagament es calcula sobre la base de I'analisi individualitzada de cada expedient, en funcid de la millor informacio

disponible al tancament de I'exercici. S'inclouen les despeses de caracter extern inherents a la liquidacio de sinistre, els interessos de demora i les penalitzacions
establertes legalment, si escau.

Per el que fa a la provisid per a sinistres pendents de declaracié es calcula sobre la base de 'experiencia de I'Entitat, prenent en consideracio els costos mitjos i els
sinistres pendents de declaracid dels tres ltims anys.

b) Despeses internes de liquidacid de sinistres
En la provisio de prestacions sinclou una estimacid per a despeses internes de gestid i tramitacio d'expedients per a afrontar les despeses internes de I'Entitat
necessaries per a la total finalitzacié dels sinistres que s'han dincloure en la provisio de prestacions de I'assequranca directa.
Aquesta estimacid sefectua, conforme a l'establert en el 42 del Reglament, tenint en compte la relacié percentual existent entre les despeses internes imputables a
les prestacions i les prestacions pagades corregides per la variacio de la provisié de prestacions de cada ram. Aquest percentatge saplica sobre la provisié de
prestacions de cada ram, una vegada considerat el sistema d'imputacié de despeses explicat en la Nota 2.8 i els sistemes de calcul de la provisio per a prestacions
que han estat exposats anteriorment.

Provisions dassequrances de vida quan el risc de la inversid és del prenedor de lassequranga

En aquelles assegurances en les quals el prenedor assumeix el risc de la inversid, les provisions tecniques corresponents es determinen en funcid dels indexs o actius

fixats com referéncia per a determinar el valor economic dels drets del prenedor.

Provisions i contingéncies

Els Administradors de I'Entitat en la formulacié dels comptes anuals diferencien entre:

« Provisions: saldos creditors que cobreixen obligacions actuals derivades de successos passats, la cancel-lacié dels quals és probable que origini una sortida de
recursos, pero que resulten indeterminats quant al seu import i/ o moment de cancel-lacio.

« Passius contingents: obligacions possibles sorgides com a conseqiencia de successos passats, la materialitzacié futura dels quals esta condicionada que ocorri, o
no, un o més esdeveniments futurs independents de la voluntat de |'Entitat.

Els comptes anuals recullen totes les provisions pel que fa a les quals sestima que la probabilitat que s'hagi d'atendre [obligaci és major que en cas contrari. Els passius
contingents no es reconeixen en els comptes anuals, sind que sinforma sobre els mateixos en les notes de la memoria, en la mesura que no siguin considerats com a
remots.

Les provisions es valoren pel valor actual de la millor estimaci6 possible de Iimport necessari per a cancel-lar o transferir [obligacid, tenint en compte la informacié
disponible sobre el succés i les seves conseqiencies, i registrant-se els ajustaments que sorgeixin per |'actualitzacio d'aquestes provisions com una despesa financera
conforme es va reportant.

La compensacid a rebre d'un tercer en el moment de liquidar lobligaci, sempre que no existeixin dubtes que aquest reemborsament sera percebut, es registra com

actiu, excepte en el cas que existeixi un vincle legal pel qual s'hagi exterioritzat part del risc, i en virtut del com la Societat no estiqui obligada a respondre; en aquesta
situacid, la compensacid es tindra en compte per a estimar |'import pel qual, si escau, figurara la corresponent provisic.

4.10.Indemnitzacions per acomiadament

D'acord amb la legislaci6 vigent, I'Entitat esta obligada al pagament d'indemnitzacions a aquells empleats amb els quals, sota determinades condicions, rescindeixi les
seves relacions laborals. Per tant, les indemnitzacions per acomiadament susceptibles de quantificacio raonable es registren com despesa en Iexercici en el qual
s'adopta la decisid i es crea una expectativa valida enfront de tercers sobre I'acomiadament. En els comptes anuals adjunts no s'ha registrat provisio alguna per aquest
concepte, ja que no estan previstes situacions d'aquesta naturalesa.

4.11.Compromisos per pensions

Retribucions post-ocupacio
U'Entitat té assumit el compromis de complementar les prestacions dels sistemes publics de Sequretat Social que corresponguin a determinats empleats, i als seus
drethavents, amb posterioritat a la finalitzacié del periode d'ocupacio.

Els compromisos post-ocupacio mantinguts per |'Entitat amb els seus empleats es consideren “Plans d'aportacid definida’, quan I'Entitat realitza contribucions de
caracter predeterminat a una entitat separada, sense tenir obligacid legal ni efectiva de realitzar contribucions addicionals si I'entitat separada no pogués atendre les
retribucions als empleats relacionades amb els serveis prestats en |'exercici corrent i en els anteriors. Els compromisos post-ocupacié que no compleixin les condicions
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memoria

anteriors seran considerats com “Plans de prestacio definida’.

A l'exercici 2001, la Junta Rectora va aprovar el Reglament del Pla de Previsio per a tot el personal laboral de I'Entitat amb antiquitat de dos anys, que compren la
cobertura de les prestacions per jubilaci6, invalidesa permanent absoluta, invalidesa permanent total i viduitat, i en el qual es reconeixen serveis passats. Aquest Pla és,
basicament, de prestacié definida, perd amb limits maxims tant pel que fa a les prestacions com a les aportacions pel seu financament. Aquests compromisos estan
exterioritzats i figuren coberts per polisses d'assequrances, subscrites amb VidaCaixa, S.A. de Sequros y Reasequros.

Les prestacions de risc es cobreixen mitjancant cobertura anual renovable, mentre que les d'estalvi es cobreixen en forma de prima tinica pel que fa als serveis passats
i els serveis meritats anualment s'aniran assegurant mitjangant noves primes (niques.

4.12.Transaccions amb vinculades

|'Entitat realitza totes les seves operacions amb vinculades a valors de mercat. Addicionalment, els preus de transferencia es troben adequadament suportats, fet per
el qual els Administradors de I'Entitat consideren que no existeixen riscos significatius per aquest aspecte dels quals puguin derivar-se passius de consideracid en el
futur.

IMMOBILITZAT INTANGIBLE

L'immobilitzat intangible esta format integrament per aplicacions informatiques. £l moviment produit en els exercicis 2008 i 2007 es mostra a continuacié:
Exercici 2008

Saldoa Aneians, Maasses llthp«bd:lul faldoa
(Favers! o datacions per
19207 st reducdions | 31108
T S
[ 40176385 530 t4.43403)| 0712
Amoritzacid sl [H1.880.09) {88.741,28 s s
Total net 150,883,182/ 144,004,02. 4 s
Exercici 2007
cions. [
Saldoa o - Retirs per baixes o faldoa
(Favers! o datacions per
319206 i) reducdions | 311.07
s ; (| weiuagel) |
st ELFI L, 13754808 ; 0276245
Remotitzacit scumilada [131,94642) [109.933,61) [341.880,03)
Total met 123.269,35 1781447 - 1sessm

(*) Inclou 34.858,70 euros corresponents a immobilitzat activat.
Les addicions d'actiu intangible corresponen a adquisicions de nou software informatic.
Durant I'exercici 2008 |'Entitat no ha procedit a donar de baixa cap element associat a les aplicacions informatiques totalment amortitzades no utilitzades per I'Entitat.

A 31 de desembre de 2008, determinats actius intangibles d's propi que ascendien a 274.762,52 euros (193.906,32 euros al 31 de desembre de 2007), s trobaven
totalment amortitzats.

La totalitat de I'actiu intangible té vida ttil definida i samortitza en un perfode de 4 anys.

Al tancament de l'exercici 2008, IEntitat tenia compromisos ferms de compra d‘aplicacions informatiques per un import de 12.760 euros (sense [VA), amb ICEA per la
implantacié d'una eina informatica de desenvolupament de gestié ALM i metodologia VAR.
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IMMOBILITZAT MATERIAL

£l moviment hagut en aquest capitol del balang de situacid en els exercicis 2008 i 2007, aixi com la informacié més significativa que afecta a aquest capitol han estat les

seguents:
Exercici 2008
Equips pera
Mabiliari | Altre
{Euros} Terrenys Comstrucdons [ L Total
b
invtal-lacians dint | immabilitzat
Coat-
Saldos 2 31 de detembre de 2007 #3970 | 12653248 L4277 BARLE GSMAT | LOE5.1ELTE
Addicciony TG0, 65 7.7 82 FERLEEN
Fetirs per Babes o reducolont :
Traipases A [ — - P S
Saldos 231 de desembre de 2008 | 226,532, 48 9.504,41 | 209652021
Amortitzadé scomalada-
Saldns a3 de desembee de 2007 (1359190 432552, 64) 1150.757.69) .| (8sae00.25)|
Datadony (13.591,92 (6743430 [F5.028.400 (16154, 34]
Hetirs per batues o reducaoes . - * -
Tranpaien -| , 4
Saldos 2 31 de desembre de 2008 || @amaaa)| (759886960 (18548609 | 1973.056,89))
Pérdues per deteriorament- |
Saldos a 31 de desembre de 2007 all -1 -
Addicrioay -
Baees -
Trapassed -1
Saldos a 31 de desembre de 2008 -] . .
Immobilitzat material net- | J 1
Sipiadl dedeembee de2007 | WAOTN|  209056|  SATNII|  BISIEL  9SMA1| 112204
Saldos a 31 de desembre de 2008 | mann | 159,348, 64 AGd. 340,46 619460 504,41 | 1.023.463.32
Exercici 2007
| Mobilari | Tupspera |,
{Eumsl Terrenys Construcdons | processas Total
| Instal-bcens diaf i | Immnobsilitzat |
o | [
Saldel a1 de gener d¢ 2007 HIMEN | AMOSTAS | LaTOIG07 16891555 | 050441 | 220493572
Addiccians - | AT 33861 6547732 | 133159
Foetirs per banes o reducdons - «1 [12.368,01) & | (12.369.91)
Traspansos (*) [55.175,000 (177.525,001 | - - (336,700,000
Saldas a 31 de desembre de 2007 ISTLI | 2653248 LDWADTRTT|  BAR9LET| 950441 | 2.069.181,74
Amortitzad o acumulada | |
Saldwia 1 de gener de 2007 ] (634.021.75) {119.593,53] | [T53.615,68)
Doladai 116.159,54) | |58.877,000 (30163, 761 | [T6.200, 780
Retirs pér baines o reduddons J| 10346 11 103461
Traspassos {*) 256807 | | 2568,02
Saldes a 31 de desembre de 2007 1359192 | (60255064) | (150.757.6%) | - | [B56.902.25)
Pérdues per deteriorament
Saldena ] de gener de 2007 = - - -
Addioraans
Balwes
Trapaiso =] |
Saldos a 31 de desembre de 2007 = 1 -
Immobifitzat material net-
Sldes a1 de gemes de 2007 AN do0sTdas]  ssamn| @] asal| 145t
Saldes a 31 de desembre de 2007 TN T12.940,56 | 511.726,13 £4.135,18 9.504.41 | 1.212.27949

(*) Correspon el traspas realitzat per Itntitat d'un dels immobles en propietat (local Manresa), que és passa a classificar com a inversid immabiliaries amb data 25 de juny de 2007, al destinar aquest immoble al lloguer

(veure Nota 7).




ha estat modificada per 'Ordre EHA/3011/2007 de 4 d'octubre.

El valor de la taxacio, dequdament actualitzat per I'amortitzacié experimentada des de la data de la mateixa fins a la data de transicic, s'ha considerat com el cost atribuit

I'Entitat ha decidit valorar tots els immobles, de forma independent al seu s i destinacic, i d'acord amb l'estipulat en la Disposicid Transitoria Primera del nou PCEA, pel seu
valor raonable a la data de transici6, "1 de gener de 2007. A aquests efectes, les taxacions utilitzades s'han obtingut dintre del marc juridic establert en el ROSSP, considerant
les normes de valoraci6 aplicables a béns immobles i a determinats drets per a certes finalitats financeres segons sestablien en I'Ordre EC0/805/2003, de 27 de marc, que

a 1 de gener de 2007. L'ds d'aquesta opcid ha suposat incrementar el valor de cost dels terrenys i construccions de la segiient manera:

i " Amertitzada '.ruu::':' m:}u-ﬁa —
Immabl Walaetana N 46, 1 (Barcelona) 269.258.40 (52861650 | 20639675 SB0.852,50 AASETS
Posmpess Fabea Ne 7, 2* & (Manredal 108.182,18 (A593.00) $0.268,26 736.700,00 174N
Terreary Urh. Cantell de Cabreva, Parcel{a 300

(Cabeera) 16366 1636461 65120 101659
TOTAL a 1 de gener de 2007 200.077,19 [61.755,57) | 33832182 720570  S08.584,08

(¥) Taxacions realitzades per la Societat Valoraciones y Tasaciones Hipotecarias, S.A., a la fi de lexercici 2006, a excepcid del Terreny que la diltima taxacid es va realitzar lexercici 2004.

['amortitzacié acumulada a 1 de gener de 2007, s'ha eliminat contra Iimport en Ilibres brut de cada actiu, de manera que s'ha reexpressat el valor net comptable fins a arribar
al valorraonable de I'actiu. Els ajustos resultants per a cadaimmoble s'han carregat i/o abonat en el patrimoni net, nets del seu impacte fiscal, sota I'epigraf d""Altres reserves'"

I'Entitat posseeix immobles el valor net comptable dels quals per separat de la construccio i del terreny, al tancament dels exercicis 2008 i 2007, és el seqiient (dades en

(veure Nota 22).
euros):

(Fuvay
Immobles e | 02207
Tereays Hiamn #amn
Constnacdons 193486 220056
Total S83.320,85 5991077

A continuacio s'adjunta el detall dels terrenys i construccions propietat de I'Entitat a 31 de desembre de 2008 i de 2007, classificats com immobilitzat material (ds propi):

31 de desembre de 2008
Yalor
Amertitzadd | (emecdens Valor de Data de
fFurosl Assbgnada mlm le scummbds | valochives Biadé txadd Socetal de taxack
Immaoble ¥iaLaietans b° 46, 1 Vabyracioni y Taadene
[Earcelomal Wida SBO.BSY 50 (7183, 84) GTLTE19 | BOA2008 | Mipatecaria, SA
Temeny Uk, Casted] de Cabwera, Drial Solanes Tauler -
Parceta 320 {Cabreral | Mo temic BBREI0| .. | __B9BSRI0| O/DHI200H | Arqeitect
| 61050570 [27.183,84) | 70841511
31 de desembre de 2007
Valer =
Amortitzadd | Comrecdons Valor de Data de £
(Furosl Assignada tm:ﬂ:blt acaridada et taxacid toacid Sedetat de tiado
Immobde Vialatetana M 46, 1° | . Valoraciomes y Tosadones
{Earcelanal Vida EROAS2 50 {13.551,921 40852 50 N‘]L‘!ME Hipedecariz, SA
Tereary Urh. Cntedl de Cabrera, | Do Solaves Taules -
| Parcel{a 320 [Cabrera) Mo fiomii 19.653,20 d| 2965300 | OLAOA2004 | Aequitece
610,505, 70 (13.591,92) | 610.505,70

| nmes | onne
{Fuwrns) Valor Comgitable Valor Comptable
Bt _{Beut)
Canstccions - -
Altre immakilitrat matettal 078708 31330660
Toual 340.787,08 | 313.308,60

I'Entitat esta obligada a assequrar els béns immaobles i drets reals immobiliaris que es troben afectes a la cobertura de les provisions tecniques contra el risc d'incendi i altres
danys al continent. Tal i com estableix el Reglament, I'assequradora que accepta el risc ha de ser diferent al titular de Iimmoble i limport no pot ser inferior al valor de

Al tancament dels exercicis 2008 i 2007 I'Entitat tenia elements de immobilitzat material totalment amortitzats que sequien en (s, conforme al seqiient detall (en euros):

construccio fixat en I'tiltima taxacid realitzada. Al tancament dels exercicis 2008 i 2007 no existia deficit de cobertura relacionat amb aquests riscos.

y
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INVERSIONS IMMOBILIARIES

Les inversions immobiliaries de I'Entitat s corresponen amb immobles destinats a la seva explotacid en regim de lloguer.

El moviment hagut en aquest capitol del balang de situacié en els exercicis 2008 i 2007, aixi com la informacié més significativa que afecta a aquest capitol han estat les

seguents:
Exercici 2008

(Furas)

Inwersions en
e rrenys

Imversions en
construcdons

Tatal

Cost-

Saldos 331 de devemibee de 2007
Addiccions

Retir per banes o reducdons
Trapassoy

Saldos a 31 de desembre de 2008

Amertitzadd acumulada-

Saldos 2 31 de defembre de 2007
Dataman

Retiry per babnes o reduccons
Traspasoy

Saldos a 31 de desembre de 2008

Perdues per deteriorament-
Saddos a 31 de desemibwe de 2007
Addiceions

Bk

Tranpasoy

Sabdes a 31 de derembre de 2008

Imversions immobiliaries netes-
Saldos 4 31 de depembe de 2007
Saldos a 31 de desembre de 2008

56.175.00

59.175,00

1??52‘5.W€

177.525,00 |

136.700.00

136.700,00

[5.325.77) |

(5.325.71]

(532578 |

0.ss1,44)|

(5.325,72)

10.65144]

275

142,775,771

42,775,737 |

(42.775.77)

5017500
59.175,00

17219928
124.097,79

BI3H2
143.272,19

Exercici 2007

Cost-

Saldos a1 de gener de 2007
Addiccions

Retirs per baxes o reducdpay
Tranpatse [°)

Saldos a 31 de desembre de 2007

Amortitzadé acsmulada

Saldaya 1 de gener de 207
Datadon

Retirs per baxes o reductioni
Tranpaeses. °)

Saldos a 31 de desembre de 2007

Perdues per deteriorament
Saldoy a1 de gener de 207
Addiccions

Batee

Traspassed

Saldos a 31 de desembre de 2007

Iversions mmobiliaries netes-
Saldosa 1 de gener de 207
Saldos a 31 de desembre de 2007

Inversiond en
terEny;

Imversions &n
comstrucchons

Total

175,00

17752500

136.700,00

§9.175,00

177.525,00

216.700,00

275770

12,568,011
(5.325,72)

(2757, 704

(256,02
(5.325.72)

S
59,175,040 |

mansas|

23747

(*) Correspon el traspas realitzat per IEntitat d'un dels immables en propietat (local Manresa), que és passa a lassificar com a inversid immabilidries amb data 25 de juny de 2007, al
destinar aquest immoble al lloguer (veure Nota 6).




euros):
lparot!
Immables Hnaool | 3022007
Tearenys 5017500 5017500
Canstrucdons MO IMABN
Total 183372,79| 231374.28

A 31 de desembre de 2008 I'Entitat ha dotat a la compte de perdues i guanys 42.775,77 euros per la correccié valorativa d'un dels immobles que té en propietat. La correccio
valorativa s'ha realitzat en base a la nova taxacié realitzada a 30 de desembre de 2008 per la societat taxadora independent “Valoraciones y Tasaciones Hipotecarias, S.A.; en
que el valor de taxacio ha resultat inferior a la que es va realitzar el 21 de novembre de 2006 (taxacio utilitzada per la comptabilitzacié de la revaloritzacio dels immobles en

a data de transicio).

A continuacio s'adjunta el detall dels terrenys i construccions propietat de I'Entitat a 31 de desembre de 2008 i de 2007, classificats com inversions materials (llogats):

I'Entitat posseeix immables el valor net comptable dels quals per separat de la construccié i del terreny, al tancament dels exercicis 2008 i 2007, és el segiient (dades en

31 de desembre de 2008
Valor 5
Amertiradd | Correodons Valar de Data de
fruros Astignadd tcrl:f! lad mbrtivas: | s Tamags | odetatde Tamadd
Valoracione y
Pompen Fabrah 7, 2 A Tasadones
{Masresa) Ho Vida 13670000 (OESIA) | MLITETT | VERZTLTY |  2OI2/T008 | Hipetecari, SA
236.700,00 (10.651.44) (42775771 | 183372,79 |
31 de desembre de 2007
Yalen Amortitztadd | Correodons Valor de Data de
feures Assignadd Con:n:ble arsiled wloritie: | ks Tamagg | detatde Tamads
Valoraciones y
Pempeu Fabrah* 7, * A Tataciones
(Manresa) Mo Vida 2136.700,00 [5.325.721 FI6.700,00 | 2170172006 | Hipotecaria, S0
DETO000  (5.325.72)| 236.700,00

Tal com sfindica en la Nota 8, al tancament dels exercicis 2008 i 2007 I'Entitat tenia contractades diverses operacions d'arrendament financer sobre les seves inversions

immobiliaries.

I'Entitat esta obligada a assequrar els béns immaobles i drets reals immobiliaris que es troben afectes a la cobertura de les provisions tecniques contra el risc d'incendi i altres
danys al continent. Tal i com estableix el Reglament, Iassequradora que accepta el risc ha de ser diferent al titular de Iimmoble i Iimport no pot ser inferior al valor de
construccio fixat en I'iltima taxacid realitzada. Al tancament dels exercicis 2008 i 2007 no existia deficit de cobertura relacionat amb aquests riscos.

En els exercicis 2008 i 2007 els ingressos derivats de rendes provinents de les inversions immobiliaries propietat de I'Entitat van ascendir a 4.900,74 euros i 2.400,00 euros,
respectivament, i les despeses d'explotacid per tots els conceptes relacionats amb les mateixes van ascendir a 4.229,81 euros i 2.058,63 euros, respectivament.

Al tancament dels exercicis 2008 i 2007 no existia cap tipus de restriccié per a la realitzaci de noves inversions immobiliaries ni per al cobrament dels ingressos derivats de

les mateixes ni tampoc en relacié amb els recursos obtinguts d'una possible alienacid.

ARRENDAMENTS

8.1 L'Entitat actua com arrendadora

Al tancament dels exercicis 2008 i 2007 I'Entitat té contractat amb els arrendataris més significatius les segiients quotes d'arrendament minimes (quotes mensuals i
sense [VA), d'acord amb els actuals contractes en vigor, sense tenir en compte repercussio de despeses comunes, increments futurs per IPC, i actualitzacions futures

de rendes pactades contractualment:

Berendaments operaliv [Ewrmi)

(Crtes minimet 004 ot
Menys d'um any

Entreun i 5 amys - -
Mots e § amyn 4679 &0,
Taital A16,79 400,00/

Limport de les quotes contingents reconegudes com ingressos en I'exercici, és el segiient:

(uates contingents iecomequdes en Pewarcid

Furs

| B 20 | Exercio 2007

4.500,74

2400,

En la seva posicio d'arrendador, el contracte d'arrendament operatiu més significatiu que té I'Entitat al tancament dels exercicis 2008 i 2007 és el segiient:
- Arrendament d'un local comercial, situat a Manresa. EI contracte d'arrendament és va iniciar el 25 de juny de 2007 i la durada del mateix és de 10 anys, podent-

se renovar mes a mes, llevat que qualsevol de les parts manifesti la voluntat en contra.
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8.2. U'Entitat actua com a arrendataria

Al'tancament dels exercicis 2008 i 2007 |'Entitat té contractat amb els arrendadors, les segients quotes d‘arrendament minimes (quotes mensuals i sense IVA), d'acord
amb els actuals contractes en vigor, sense tenir en compte repercussio de despeses comunes, increments futurs per IPC, ni actualitzacions futures de rendes pactades
contractualment:

Amendaments operatiuy | FEursi

(it minimes | 208 2007
Mesys o any

Entre us i 5 anys 4,759,13 4,606,11
Méi de 5 anys 656096 5.654 30
Total 1.439,09]  10.260.43

Limport de les quotes d'arrendament i subarrendament operatius reconegudes respectivament com despesa i ingrés en els exercicis 2008 i 2007 s6n les segiients:

. ot
i T [

Pagaments minim pef arremdament
Total net

167419
13674194

LE2s
122387,

En la seva posicid d'arrendatari, els contractes d‘arrendament operatius més significatius que té I'Entitat al tancament dels exercicis 2008 i 2007 son els segiients:

1. Arrendament d'un local comercial, situat a Barcelona (Via Laietana 39). El contracte d‘arrendament és va iniciar el 14 de juliol de 1995, i la durada del mateix és
indefinida. Aixi mateix, els imports per rendes pagades durant els exercicis 2008 i 2007 han ascendit a 64.922,76 euros i 53.344,56 euros respectivament. En
relaci amb les rendes contingents, el contracte esta referenciat a increments anuals en funcio de I'IPC.

2. Arrendament d'un local comercial, situat a Barcelona (Via Laietana 37, despatxos 27 i 28). El contracte d'arrendament és va iniciar a principis de maig del 1997,
i la durada del mateix és de 15 anys. Aixi mateix, els imports per rendes pagades durant els exercicis 2008 i 2007 han ascendit a 23.586,72 euros i 22.962,81
euros respectivament.

3. Arrendament d'un local comercial, situat a Barcelona (Via Laietana 37, despatxos 21, 22 23). El contracte d'arrendament és va iniciar a principis d'agost de 1998,
i la durada del mateix és de 13 anys i 10 mesos. Aixi mateix, els imports per rendes pagades durant els exercicis 2008 i 2007 han ascendit a 26.175,77 euros i
25.398,68 euros respectivament.

9. ACTIUS FINANCERS

A continuacio es detalla el valor en llibres dels diferents actius financers, agrupats per categories, a 31 de desembre de 2008 i 2007 .
9.1 Categories dels actius financers

Exercici 2008
ke gt St on vl racaslile Kt Pt — |
T st M”"’“"u“ -
fovvrri | Lo T Caege T i | s ) | Preersipandes | Caneoa | i Totala
Financen | nalwaleg ) omong i Ve bl | ainter e e g 31.12.2008
Tnaner bibwich W imnipaity B Gen ™)

EE—— | ompabe | oot
I T O P 120009 1% LSRN
_erersins fuucrves 0 phal AELE | iwaeE] E [T TR

- P s #3 Bes dlaenn e LAY A 6177

Pormepocom 1 be decaatd T | B8O AT O [ A0

A et de pefremon | AL 140 AT
alor FepreeaLIs de dete | LA AE 01,11 FATLE| [T LR
e i ! | | :
ritrameees bracers ek 1 :

shncienir g
iyt o e vl e s o rd & L
lveni =l LBLE0H * o] 11550
e e T £30.00m | ssmm

AT [ FLAET | | HDLET

Rt el meaf emaetan | | | |
e [ isismem| Al ]
Tetal et | 191599, | 1560550, 0 | 17ATT.TIES 9.9, i) B00.07 | MBLMLM  1280A) | 6150584

(*) Inclou els interessos implicits




Exercici 2007
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(*) Inclou els interessos implfcits

9.1. a) Actius financers mantinguts per a la venda

£l detall del moviment d'aquest epigraf desglossat per tipus dinstrument, per els exercicis 2008 i 2007, és mostra a continuaci (en euros):

Artie dinpoaiie pee 4 L vends
IrsInneers g (sl
“irerriom | Patickpacions. | Valors desesds Tiink okl
truscems, e t“r S| o o T Gooperaties
Valor oomptae net ) gever de 07 6 ML L0 A WIAWAT |  ADGLTILST 47,1000 V10RE MOL5E
{panpees T, .11 L5365 BRI - - BLOEATE A
Infrremen implx 5 merlan . . AL A5 REEL ]
Wendes | imartirziciens S ETL0n) (19, 35.50 8.3 98,58
P L s g s | branuesce
Plarish o | mivarish o domira sprion per
walorm s WREET [BRSELEN BLITEN) SEA500 (RL54ET5)
It irasvderits 3 L comgie de plvdus, |
guany: g R T 5. 15
Camvis en s piedios e deterioament de
wilor (b DE5ATH ML AT
Vakr comptable et 4 3l de desembee de 0T | SA1IATIAQ | 3.386.340.593 wm! ISMAS A | ATIENSDD  TANIRMTE
Compes FLLRC I RET R TR @i | LSS 150015715
Intrremn implicis, mertan 21D60 % 1108036
Vel s | imsartrtIaches (F W LTI T BF E FELFL L]
P Lrsaficaionn | rinpeass.
Pligiatibors / missnalers (o8lls sudos v
valora i (EER2M1F|  (LEMASLA0 (1520 85 Sk R
Iimpeefts trarderity L coirpie de plmdues |
faany (1966948} [ LEERT] oo
Ll i1 s i, (v S etamid e
walar
Nk o et 3 81 de desembee de X085 LN | RENSELTT HMI SAMBOLGE| ASSATODS | 1TATT.TIVES

La major part de les revaloritzacions reconegudes amb carrec i/o abonament a ajustos per canvis de valor, netes del corresponent efecte fiscal, s'ha originat per

instruments financers cotitzats en mercats organitzats o que sent no cotitzats, |'Entitat disposa d'una valoracié de mercat suficientment fiable.
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9.1. b) Actius financers a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys

El detall del moviment d'aquest epigraf desglossat per tipus dinstrument, per els exercicis 2008 i 2007, és mostra a continuacié (en euros):

Hires acth Snancer 3 valer raonable
amb canvis al compie de pirdues | quangs
| 1 Total
Imtrumenty s
4 aimetriey

fnancers hitwidy comptables (*)
Valor comptable net a 1 de gener de 2007 10.480,00 5.108.736,82 S119.716,82
Compres 10751544 1LOF 518,84
Wente | amortradom [L055.259,19) [2.095.259,19)
Reclaiaificachont i traspanang 0,00
Camyis de waloan reconequis #n ef comple de perdurs |
quanyi [ 10450,000 BAA0G, 16 77.829.16
Valor comptable net a 11 d¢ devembre de 2007 41040523 412340521
Compres 138.450,00 137.235, 76 ITSAT5, 76
Ventes | amortitracont - (1544240301 [1.544. 240,320
Redasificacions | raspaisos [**) A5, 110,00 - A09010,00
Camviy de walors reconequts en ¢f comple de pirdues i
quanyi [547.560.00 (1154840131 (1702400130
Valot comptable net 2 31 de devembre de 2008 1.561.550,54 1.561.550,54

(*) Veure Nota 70 —" Inversions per compte dels prenedors d assequrances de vida que assumeixen el risc de la inversid”

(**) Opcions reclassificades a *Passius financers a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys” (veure Nota 13), al tenir valors negatius a 31 de desembre de 2008.

Fl valor raonable dels instruments financers s'ha determinat de la segiient manera:

La totalitat de les revaloritzacions reconegudes en el compte de pérdues i guanys s'han originat per instruments financers cotitzats en mercats organitzats (Unit Link)
0 que sent no cotitzats (Instruments financers hibrids), I'Entitat disposa d'una valoracio de mercat suficientment fiable.

9.1. ¢) Derivats

Afinals de I'exercici 2008 I'Entitat ha comencat a operar amb instruments financers derivats (futurs i forwards). Totique no s'ha realitzat cobertura comptable, ['objectiu
principal ha sigut cobrir les variacions del valor raonable d'alguns titols d'instruments de patrimoni (accions i fons dinversi).

Els derivats contractats per I'Entitat i vigents a 31 de desembre de 2008, els quals son tots contractes OIC realitzats amb Caixa Girona, es descriuen a continuacio:

subjucent Data Data Preu Rumero de
contradacic Vendment | Forward coniradtes
Forwards venuts; Gas Natural 12008 | 1612009 159 543
{eava JNII008 | TR02009 54 00
Sodeé Genevale W00 | TR0 2000 11503 ]
Credit Agricole JN1008 | 1W012009 1.501 00

Els beneficis i les perdues de 'exercici per operacions amb productes derivats, han ascendit durant I'exercici 2008 a 2.291.848,00i 1.668.240,00 euros, respectivament.




9.1. d) Cartera avenciment i altres actius financers classificats a Présteci partides a cobrar

A continuacié es detallen els moviments dels instruments que formen part de la cartera d'inversions mantingudes a venciment aixi com els préstecs concedits per
I'Entitat, els diposits que es mantenen en entitats de credit, tots ells registrats i valorats segons el seu cost amortitzat (en euros):
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g [ (tacession LIE AR Q000N | kS0
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‘Were | smart i i e 500 (0000} (o8 BL]
[eveflin: per selizacis regeseaty, o of comyptie de-
e | ey
Retamitoa o | Iregnas
it o | i 3k i bora et & et 2RA5E00
Camts rm ke s, pev deteroranen
Yakor e st 3 31 —— LTI 7S 130007 | 8.350.000,00

Els diposits en entitats de credit, corresponen a 7 diposits mantinguts
principalment a tipus d'interés fix, que se situa entre el 5,40% i el 6,20%.

en diferents entitats de credit espanyoles, contractats a lo Ilarg d'aquest exercici 2008,

Al tancament dels exercicis 2008 i 2007, el valor raonable dels valors representatius de deute era el segiient:

Euren

Cantera wenciment o]

007

Walers repretentatius de deute 3016365503

21128447 43

Els valors raonables de renda fixa ha estat calculat a través de cotitzacions observades en el mercat o utilitzant tecniques de valoracié generalment acceptades en el

sector financer.
9.1. e) Efectiu i altres actius liquids equivalents

Aquest epigraf de Iactiu dels balancos de situacid adjunts presenta la composicié segiient a 31 de desembre de 2008 i 2007:

Ewros
Efiecti | altres actiu: liquids equivalenty 2008 | 2007
Tresoreria
(ompies corments 35095704 682 263 50
Calxa 019,85 5.780.36
Actius d#l mercat monet | u! BO3TST4T5
Total 35079 671562661

Els comptes corrents han estat remunerats al tipus d'interes de mercat durant els exercicis 2008 i 2007.

9.2. Venciments

El detall per venciments dels instruments financers classificats per categories a cada tancament és el segiient (en euros):

Exercici 2008
o] 010 2011 mi 2013 i peqlents Tatal

km;f-mﬁp:r;fiupﬂahmdz_ | 1

~Vabors de renda fixa 175261 1.T23 540,94 5474500, 55
Inwenioas mansngudes fins el vencoment:

- Vidars dee rendda fiva 17608909 M52 FA371.000,32 ECNEFRETR]
Preste | compies a cobrar:

« Dlipitits em enbitals de il L000.000,00, 00 000,00 375000000 . A350.000,
Total STS1260T1) 432354094 176089091  3.750.24950  ZRATION 31 4395694431
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Exercici 2007

| | 008 i pill wn 012 seqilenty Total
Acti financen dhipenibles per ala
vendi:

«Yabors de renda fxa - L0.445,40 - - - 3 FH0A45 46
Bvyersions mantingqudes finyel
wencmen;

- Valors de venda fixa 4.440.16337 - - 1611840 4T 2066856454
Total | 448008237 3.990.445.45 -| - 162BANAT 3.655.010,30

9.3. Informacio sobre naturalesa i nivell de risc dels instruments financers

La gestid dels riscos financers de |'Entitat esta centralitzada en la Direccid de I'Entitat, la qual té establerts els mecanismes necessaris per a controlar I'exposicid a les
variacions en els tipus dinteres i tipus de canvi, aixi com els riscos de credit i liquiditat. A continuacié s'indiquen els principals riscos financers que impacten a Entitat:
Risc de credit
Amb caracter general |'Entitat manté la seva tresoreria i actius liquids equivalents en entitats financeres d'elevat nivell creditici.
Per als saldos que es mantenen a cobrar dels prenedors d'assegurances, no existeix una concentracid significativa del risc de credit amb tercers.
En relacié amb el risc de credit associat als instruments financers, la politica establerta per I'Entitat s'ha basat en dos principis basics:
- Prudencia: el rating minim per a inversions en renda fixa o en productes estructurats és A, segons qualificacid de Standard & Poors. De les inversions en renda fixa,
aproximadament el 70% es correspon amb valors, els emissors dels quals tenen una qualificacio d"AAA, sent la major part d'ells emissors estatals.
- Diversificacic: alta diversificacid en sectors i emissors.
Addicionalment destaca de la politica d'inversions de I'Entitat:
1. No es consideren actius aptes per a incloure en cartera les titulitzacions de credit.
2. La utilitzacio directa de productes derivats principalment es realitza amb la finalitat de cobertura de riscos.
Risc de liquiditat
Amb la finalitat d'assequrar la liquiditat i poder atendre tots els compromisos de pagament que es deriven de la seva activitat, |'Entitat disposa de la tresoreria que

mostra en el seu balang. D'altra banda, és important destacar que les inversions financeres estan realitzades en la seva gairebé totalitat en titols cotitzats en mercats
organitzats que permetrien la presa de mesures en cas que es pogués produir alguna situacié de tensid de liquiditat.

Risc de mercat (inclou tipus dinterés, tipus de canvi i altres riscos de preu)

Tant |a tresoreria com la renta fixa de I'Entitat, estan exposades al risc de tipus d'interes, el qual podria tenir un efecte advers en els resultats financers i en els fluxos de
caixa. Entitat realitza periodicament diferents analisis de sensibilitat de les seves carteres al risc de mercat derivat principalment de I'evolucié dels tipus dinteres i de
les borses.

En relacié al risc de tipus de canvi, I'exposicid de I'Entitat é minima, a 31 de desembre els saldos en moneda diferent al euro, corresponen a dos titols de renta variable
(veure Nota 15).

UEntitat a finals d'aquest exercici 2008, ha iniciat el projecte de ICEA de metodologia per control de riscos i ALM en entitats asseguradores, en el que un cop implementat
I'Entitat podra mesurar, controlar i gestionar els riscos no operacionals (risc de mercat, de credit i de tipus dinteres) de IEntitat, mitjancant una eina informatica (veure
Nota 5). Per tant a data de formulacié d'aquests comptes anuals no és disposa d'informacié quantitativa d'exposici als diferents riscos descrits degut a que I'Entitat es
troba immersa en el desenvolupament d‘aquesta eina.

INVERSIONS PER COMPTE DELS PRENEDORS D’ASSEGURANCES DE VIDA QUE ASSUMEIXEN
EL RISC DE LA INVERSIO
10.7 General

Els instruments financers que es troben afectes a assequrances de vida en que els prenedors assumeixen el risc de la inversio es classifiquen a la cartera d'Altres actius
financers a valor raonable amb canvis al compte de perdues i guanys. El desglossament per naturalesa de la inversié al 31 de desembre de 2008 i 2007 és el segiient:

. . Hires actius inancent avaler raonable amb
Imeersions per compe dels preneders &' miequrances de wida que canvis a compes de pivduet i quanys
avumetsen o o de Laleyersio 31123008 gL 31122007
Partidpacies en Inttitucient dinverid col-lectiva 1.561.550,54 | 4134050
Tl | isessess]  amasn

La provisié d'assequrances de vida quan el risc de la inversio | assumeixen els prenedors ascendeix a 1.561.550,54 euros a 31 de desembre de 2008 (4.123.405,23
euros en el tancament anterior).
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A continuacid es detalla el moviment experimentat per les inversions afectes durant els exercicis 2008 i 2007 (en euros):

Exercici 2008
Participacd en Instituciens
dinversis obleciva
412340521
137.125.76
19,690,08
115464 240,33
Depredadans 11.3M.530.011
Saldoa 3] de desenbre de 2003 1.561,550,54
Exercici 2007
Parficpaci en Institudeni
P deveriit coblectiva
Saldoa 1 de gener de 2007 5.108.736,82
Entrades per:
(empres 102151844
Revaloritradony AM228.65
Sorndes per:
Vende [L095.259,1%
Depoedacknt - (73381949
Sabdoa 31 de desembre de 2007 4.123.405.23

El detall del saldo del I'epigraf a 31 de desembre de 2008 i 2007 és el segiient (en euros):

o Famdpadh en Institudens dinversio col-leqiva
1B EIRPEL ] EAR P
st 138118877 1788.746,33
Revaoritzadons sumulades 1.740.395,33 1.520.705, 15
Deptediacid acumulada (1560578, 56) {1BA.048,35)
Tatal 1.561.550,54 4.123.405,23

El valor de mercat de les inversions per compte dels prenedors de les assequrances que assumeixen el risc de la inversio sobté de manera similar al valor de mercat de

les inversions propies de I'Entitat de la mateixa naturalesa.

Ates que |'Entitat registra els canvis en el valor raonable d'aquests actius en el compte de perdues i guanys de forma simétrica a la variacié de la provisio d'assegurances

de vida d'aquestes assegurances, no es produeix cap asimetria comptable.

10.2 Informacid sobre la naturalesa i nivell de risc dels instruments financers

Els instruments financers que es troben afectes en aquest epigraf del balang corresponen en la seva totalitat a inversions en institucions d’inversio col-lectiva i
SLCAVS., enles que el risc de les inversions corresponen als prenedors de les assegurances de vida.

CREDITS | ALTRES COMPTES A COBRAR

El detall dels credits i altres comptes a cobrar derivats de contractes d'assequranca, reasseguranga, juntament amb altres credits, al 31 de desembre de 2008 i 2007 és el

segiient (en euros):
Préstecs | comptes a cobrar [ NIZ20B(Y | 2NA2.2007

Préstens 19.300,07 60.470,22
- Bastretes Wpilivies 19.300,07 43R0
- Prowisions v/palities - [¥5.858, 001
Crédits per operadons d'asseguranga directe 50.836,77 1131881
= Prenador de Fastequranga - Rebuls pandents 3.6 M5
- [ Prowiiio per & primes pendents de cobeament) (2842500 (6,726,500
Cridits per operacions de reasieguranga B7.390,82 126.526,77
Altres credits: 151.984,42 129.682,13
- Cridits amb Admiktracions Publiques 1023873 -
- Riesta de credin 141 700, 7% 129.582,13
Total 10951214 348.997,71

(*) Addicionalment dintre de lepigraf “Crédits i altres comptes a cobrar’ sinclouen els dipdsits amb entitats de crédit (veure Nota 9.1.d)).
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El moviment i detall de les perdues de valor registrades en els exercicis 2008 i 2007 es detallen en el quadre segiient, havent-se registrat les diferents variacions en els epigrafs
“Altres despeses tecniques — Variacio del deteriorament per insolvencies” dels comptes de perdues i guanys técnics de vida / no vida.

- Praviald per 3 primes
furas) F:;:'s‘;” pendents de
mobrament
Sddeial dtqmlr!ﬂﬁ? | WETRI3
Dotadoe amb carred a resultaty 545800 | Ta.08em
Mplicacions amb abonamest a rewdtaty i {126,941, 54}
Saldes a 31 de desembre de 2007 25.853,00 6.726,50
Detadam amb chered a resulian 1930153
Mplicacions amb abanamenn a reltat 125,858,00) (327553}
Saldes a 31 de desembre de 2008 - 2.842,50
El detall dels “Altres credits — Resta de credits” del balang de situacié a les diferents dates és el segiient (en euros):
Mmes arédity 30022008 3022007
Resta de credits
Comistié Gestin Fons de Pensioms s AL
Fuanees conisuides N.IT46 148
Subreenclons pendentt de cobrament L6526 -
Atres comdisions pendents de cobrament 14690 64 3L T
Hires 4407981 11853,55
Total 141.700,75 129.682,13

PARTICIPACIONS EN EMPRESES DEL GRUP

La informacié més significativa relacionada amb les empreses del Grup al tancament dels exercicis 2008 i 2007 és la segiient:

Exercici 2008
. : % Partidipacia
Sodetat Demicli Social Activitat
" | Dhrecte Indirecte
ialatana 10 Comedada |
] A |
Serpréco, Carmedera de Sequrt, 5. BN«*«HI F AR L
VidLsetana 39, [
Mutuavdors dels Enginyen, 51, Barcelonia | Ageait financer 0%,
Eurmi
Sodhetal Cxitdl Restade Resultat de Total Devidends D \I_d“#“:: [J- ==
w IPatrimmpnd I'exercld Patrimon redurts Coit bl il
i __ il |
Serpreon, Comedena de
Sequeny, SA. (") G010, 191303, 5001386 37290 5186
Musuav alort dels Enginyers,
L) 24000000| (140TELA) | [M000200) ] TE3480| | VETERADG|  (RMAIN]  [(M9571.26)
Total 100,101, 50.521,73 | 2942037 330.043.81 232404, 69 (73.01817) (89.571,24)|
(*) Dades auditades
Exercici 2007
[ % Partidpad
Sedetat Dol Sacial Acthvitat [ Danae T ibecte
' i
Wia Laietana 35, | Coaredaria |
, A, o I
i a Barcebna | d'asegurance | o
) WaLaietana 39, | | |
Maluardon dels Enginyen, 5.1 Barcebona | Bgent finance | Tod5s |
Eure
t
Sodetat Gt | Pede | Beutude | Toud | Dhdtent - nm n Bbee, —
Parimonl | leverdd | Patrimeni | rebuts Cont bl Rt o
del xerdd acumuilat
Serpee, Comredona de
Sequros, A 1°) GLIOLZT | 17047036 57655 254,154,714 5451643 |
Mutuavalors dels Enginyers, |
&L, M000000| (TLIVZM) ) (1ESSLO0NN | 15133297 1657 BB6.06 | (1655300 (16553,09)
Total 300,101,217 9836244 702346 40543111 212.404,69 | (16.553,09) {“.SS!.W“
(*) Dades auditades
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vinculades.

PASSIUS FINANCERS

Durant l'exercici 2008, MutuaValors dels Enginyers, S.L., arrel de I'adaptacid de la Societat al nou Pla General Comptable, ha hagut de portar contra reserves les despeses de
constitucid activades fins a la data, fet que ha comportat que el patrimoni de la Societat passés a ser inferior a la meitat del capital a 31 de desembre de 2008 i que
comportara que els Administradors de la Societat prenguin mesures per solventar la situacié actual en el termini d'un any. Per aquest motiu la Mutualitat ha dotat en aquest
exercici 2008, per correccions valoratives per deteriorament un total de 73.018,17 euros.

Tal i com siindica a la Nota 23.1, durant els exercicis 2008 i 2007, no s'han produit operacions ni existeixen saldos significatius als estats financers de I'Entitat amb parts

13.1. Passius financers a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys

El detall del moviment d'aquest epigraf desglossat per tipus d'instrument, per els exercicis 2008 i 2007, és mostra a continuacié (en euros):

Instraments
Enanoers hibwids

Walor comptable net a | de gener de 2007

Compres
Wentes | amortitracion
Redaificacions | raspasos

perdues | guanys

Compres
Wentes | amortitzadon
Redaisificacions | raspassos [*]

perduses | guanys

Camwvis de valoan reconeguis #n &l compde de

Valercomptable net a 31 de deembre de 2007

Camvvhy de walors recanequts en ¢ comple de

409.110,00

Walpr comptable net a 31 de devemdbwe de 2008

405.110,00

(*) Correspon a la reclassificacid de les apcions classificades inicialment com a altres actius financers a valor raonable amb canvis al compte de pérdues i quanys (veure Nota 9.1.b.), pero que per la pérdua de valor de la

opcid, s'han passat a comptabilitzar com a "Passius financers a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys”).

El valor raonable dels instruments financers s'ha determinat de la mateixa manera que per els altres actius financers a valor raonable amb canvis al compte de pérdues

i quanys (veure Nota 9.1.b.).

DEBITS | PARTIDES A PAGAR

El detall dels deutes i altres comptes a pagar derivats dels contractes d'assequranca i reassequranca, juntament amb altres deutes, al 31 de desembre de 2008 i 2007 és el

segient (en euros):
Dibits | partides a paga .12 2008 | 122000
Digpérins rebuts per reansequran;a cedida SMSFRE3 HE95L92
Deutes per operaddons derensequianga 152138 [ 17.443,77
Mtres deutey: 1.763.004,83 146438138
- Diewtes amb |es Adminbiraciony Pabiques WEMT BATI%B0
- Alioes desates LAST8AT,00|  L3O7ESLET
Total 129507574 193077806
Dintre del subepigraf “Altres deutes” queden incloses les segiients partides a 31 de desembre de 2008 i de 2007 (en euros):
Altes deutes .12.20008 011007
Detstes amb les Administracions Pibliques:
Hsenda Piblica aeditora per VA 47016 Tl
Hisenda Publica creditor per retendant practicad e 41900 43 480,50
AMtres entitats pibligees (Conseed. hmpedt 1obee primes...) 112083 105933
Organiimes de la Segquretat Sadad B.28,65 58115
10524704 BT
Resta d'altres deutes:
Ceeditor per prestacns de serveh 42.187,82 bk
Condiinn diversos W/EATLT 434 206,78
[Prmes pendents de lgudar a compasyie 106785350 556,705, 36
Remaneradens pendenty de pagament 1826301 157 366,47
“un — e —rr———
1.653.847.08 1.397.651,58
Total 1.763.094,83 1.464.3681,38
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15.  MONEDA ESTRANGERA
El contravalor en euros dels actius i passius totals mantinguts per I'Entitat al 31 de desembre de 2008 y 2007, aixi com el desglossament dels principals saldos mantinguts
en moneda estrangera, atenent a la diferent naturalesa de les partides que els integren, respon al segiient desglossament:
Contravaler en eurd 3 31,12.3008 Contravalor en eures 2 31022007
Sddeimantinguty em i Aty L Nt I
beriiruments finanoery Pasiu Instiruments Anancend - Carteta | Pl
Cartera DFY [
Dblary M55 109.346,15 |
| Frang suisod .
Total =
16.  SITUACIO FISCAL

16.1.Conciliacio del resultat comptable i base imposable fiscal
La condiliacié entre el resultat comptable i la base imposable del Impost sobre Societats per I'exercici 2008 és la segient:

Eure
 Asgment Disminucé Impan
Ressltat comptable abans d impastes 264,006,089
Dilevimes permanenty i
Diferémies temporal:
Pasitived
Sisbemade previsy Sedd 50.051,% 50.051,%
Pérdues per Seteriorament reval. immohle [ERELI] 133330
Datacks amartitzadd reval. inmabley .75 LTS
Negatives
Sistema de previid Sedd (31572, 14) | (31572141
Pravisid quates pendisity [L636,66) [1636,66)
Datackt proviile reval. immobles {103.065,87 | 1103.045,87)
Bave imposable (resultat fiscal) 106,160,593 (137.274,67) | H1E82.15

La quota de I'lmpost de Societats de I'exercici 2008 ascendeix a un import a cobrar de 243.659,20 euros, que s'ha registrat en I'epigraf “Actius fiscals — Impostos

corrents” del balang de situacid adjunt.

16.2.Conciliacio entre el Resultat comptable i la despesa per impost sobre Societats
La conciliacié entre el resultat comptable i la despesa per Impost sobre Societats és a segiient:

{Eurs) 2008

Resultat comptable abans dimpaste 2490, 0%
Quetaal 5% BLMAQ
Dedudons:

Per doble imposici (7 580,591
Per despeses de lormatié perional [LAER-
Nuitos negativg sobee [impaat de benefich L0167
Tetal despesa per impesd de sodetats reconequt a la compte de

et i quasmiy AL 766,42

16.3.Impostos reconeguts en el Patrimoni net
El detall dels impostos reconequts directament en el Patrimoni net son els segiients:

Exercici 2008
| Earos
Salde d nkd de ; Saldo d final de
Fexeddl Aty Deminugiony Pexestlcl
Pev impadn diflerin
Ambs origen a |'sxeroi
Revaloritradio immobdinzat 12388772 | [14.027, 281 109.B60.44
At disponilbdes per alawenta 632676 | (1.059.087 &) - (453.660,12)
Byl pledues actuarials per comparomises per peniiany 124435510 1®12650 . (3356201
' i
Total impost reconegut directament al patrimoni TETIEET | (1.009.114.38) 14.027.28) | 377.362,69)




Exercici 2007

Farn
hugments Deminudons Tatal
Par impaost diferil:
Fevalontzacd immabilitrat 127.2m,m (333330 838N
Beneficperdues actuanials per compromiios per pensiom - (24435511 (24.435,50)
| Actius dispanitdes per ala venta 632676 x L RRLY
Total impedt recomequt directament al patrimeni T1.547,78 (27.768,81) 745,778,597

16.4.Actius per impost diferit registrats
El detall del saldo d'aquest compte al tancament dels exercicis 2008 i 2007 és el segiient:

{bwrod) o8 ot
Diferencies femparali {Impostos anticpati):
Catera - Diupanible per 3 kaventa B36.972 60 193519
Compromiios per pensiony 63055, 98 4044050
Provisld quates pendents . 659,17
et demaphs 558878 %78
Total actius per bmpost diferits 906,157,316 26545504

Els actius per impostos diferits indicats anteriorment han estat registrats en el balang de situacio per considerar els Administradors de I'Entitat que, conforme a la millor
estimacid sobre els resultats futurs de la mateixa, incloent determinades actuacions de planificacio fiscal, és probable que aquests actius siguin recuperats.

16.5.Passius per impost diferit
El detall del saldo d'aquest compte al tancament dels exercicis 2008 y 2007 es el segiient:

[ | | e
Pastinn per mpentod diferits;
Cartera = Dispomibile per a la venta B3N | B55.684,35
Brevalnitracs immobies 100.860,49 138477
Compeomives per pemsions BLAEL R EL ]
Hire 341356 181356
Total passius per impost difesits | sneessi| noeadssz

16.6.Exercicis pendents de comprovacid i actuacions inspectores

Seqons estableix la legislacié vigent, els impostos no poden considerar-se definitivament liquidats fins que les declaracions presentades hagin estat inspeccionades per
les autoritats fiscals o hagi transcorrequt el termini de prescripcié de quatre anys. Al tancament de I'exercici 2008 I'Entitat té oberts a inspecci els exercicis 2004 i
segients de I'lmpost sobre Societats i els exercicis 2005 a 2008 per als altres impostos que li s6n d‘aplicacio.

Els Administradors de I'Entitat consideren que s'han practicat adequadament les liquidacions dels esmentats impostos, pel que, encara en cas que sorgissin
discrepancies en la interpretacié normativa vigent pel tractament fiscal atorgat a les operacions, els eventuals passius resultants, en cas de materialitzar-se, no
afectarien de manera significativa als comptes anuals adjuntes.
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INGRESSOS | DESPESES

El detall de les despeses d'explotacié per naturalesa, durant els exercicis 2008 i 2007, en funcid del seu destf, en els comptes técnics de “no vida

Exercici 2008
Furs
- ) Redaisificacit de depeiei- Hmnnﬂdal
Imgutables | | | Atres
ale [r adguisicii [ administrack Im‘_m”"' | Despeses TOTAL
e imersions
Naturalesa d2 la despesa _preitdons l[ Temiques(*]
. . I
Sorveds rebuty H.]ﬁ&!ﬁl 451000 A5314.26) 167.97| 174604 4T3 A3
Tributs ny 52 M an| mw 109,40
Despeses de pervanal J'?.ﬁ&l.&ﬂl 493034 4952554 »187 1008251 103.516,06
Dotack a les ameaitzacos 187228 k3, 16) 660,53 m._zu! 148934 1350351
Total 60.74831  10.089,81 10135067 59938 39.050.66 21184280
(*) No inclou els interessos de diposits de reassequranga.
. . __Eurs
' Riechaasifiack de despeses - Ram vida
| Imputables | | Altreg
il [adquitiid | Oadmisistrachs 'm"‘:‘:’::: Despeses ToTAL
Haturaleta de ladespesa preitacani | Temiquel®)
| |
Senves rebuts 63.405,19 4215735 11448572 346 30740014 1.060,736,00
Trilnuty M ﬂi.!{li 13322 3538 5,19 1.225,33
Desperes Se parsonal E5.207,76 9158659 125.183,61 3631563 13606680 1.959.370.39
Diatadid  les amartitradons B.030.78 T7.300.9| 1631956 473732 46937 151.231.99
Total NS 12NN L0201 7431804 &37.751,50| 137261971
(*) No inclou els interessos de diposits de reassequranga.
Exercici 2007
NESTR . IS
= Redasiificasd dedeipewss - flammoids
Impuatabiles | Hired
Im
aley [adguiskis D' administrack In::::n: | Depese T0TAL
Naturdesa deladmpesa peeitadent | Temniquei®)
Serveli rebuts 19.888,42 Ny INIEETS 333 5670164 12818881
Tributy 1942 0,68 1948 L .38 125,19
Deiptes de perveaal BT 1518810 F6,054,50 28582 G1LT100) 153.000,97
Dotackt abes amurtittaden 1.850.51 3086 A3,05 .30 G4B091)  19.707.83
Tatal 46,507 49 4551700 T0.599,68 550,66 13393394 300.122.80
(*) No inclou els interessos de diposits de reassequranga.
I Furm
Redassificacié de depeses ~ Ramvida
I Imputables : | (MU | Aires
il Dadquisicid | [admisisracks IH:.I'lH:-H'I'I‘I- | Despeses ToTAL
Naturalew deladepea preitadon: | Temiquesl®] |
e rebuts &3.701,57 AN6564,10) 109.585,79 I‘M?I.IJIE MSZ'.'.M! 835,357,753
Tribwts 622 416;51‘: 107,03 5% 04| 815,89
Despeses de parsonal 76,081,311 5!)?.1613&; 130,882, 4 I5.440.86) 13300559 aATIT
Datadid 2 les amartitradons 2.130.95| 6114347 15,702,971 2.166.74| 2&5;1_!.!.?! 124,673,
Total 148.976,05  997.586,57) 2620343 7401 36R.E4315) 1B4S.B18E1

vida", és el segiient:

(*) No inclou els interessos de dipsits de reasseguranga.

Pel que fa a I'epigraf“Altres Despeses”, del compte no tecnic, correspon a despeses d'explotacio reclassificades en funcié del seu destf (incorrequdes, basicament, en la gesti6
de Fons de Pensions), i el seu detall és el segiient:

| Euru_n
R ws |
Serves rebuts 68460 20658537
Trituts n 50| 197
Despess de personal 351.554.91 | 15458047
Datacit 2les amortitzacions 45.863,68| 40.621,8
Total 11950887 msn:]
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D'altra banda, el detall de I'epigraf “Altres Ingressos’, del compte no técnic, és el segiient:

1]
S 2008 o7
Comiions de gestid delt fons de pensisn [veute Hota 1) 0064593 Ta2 7714
Comtisid Matravel 13.674.31 16,084, 11
Altres Ingresses 614.320,24 1977121

Pel que fa a 'epigraf “Altres Ingressos Tecnics” dels comptes técnics de vida i de no vida, correspon basicament als ingressos de polisses gestionades per la Mutualitat.

INFORMACIO SEGMENTADA

Les operacions de I'Entitat durant els exercicis 2008 i 2007 s reparteixen al llarg de tot el territori catala. La distribucid entre ambits del negoci directe i de la reasseguranca

acceptada per rams o activitats, tant per a vida com per a no vida, durant els exercicis 2008 i 2007 ha estat el segiient:

Exercici 2008
Operacions dedarades a Catalusya
Ha Vida Vida Total
Primes netes:
Primees de |'amsegurania directe 156890658 | 1776631930 133525618
Primies de lareasequanca oedida (147174} [FT581 400 111225, 4]
Tostal primes 1.420.209,74 | 26.786.747,90  IB.206.95764
Prowision: 1omiques
Prowtibd matemaitica, de prestadont @ altred
provetibons Beeniquey
Prewiibé de Feserdd, asvequranga directe ULTER2S | 19.312.567 87 19.404.77T12
Prowtie de lexerdal, reaequranga cedida = [Ta572.67) (T8.572.671
| Total provisiens 93.789,25 | 19.234.01520| 1932780445
Exercici 2007
Operacion: ded arades a Gatalunya
a Wida Wida | Tetd
Frimes netey:
Primes de Fnsequranca direoe 151345243 | L5045 286055
_ Primes de bl reasequranca cefida Suasre)  Roassag |
Total prime3 1iMan]  LTRASEN06
Provisioas iemiques
Provivkd mateminc, depeestadaony o alires
pravihens Becnigeet:
Provhiid de l'ewevdid, asvegaranta directe (ERRELTN NS4 3.643.190,84
Provitilh de Nengrchdd, reassequrania cedida [28.500,00] (27827330 [156.427.33)
Total provisions (60.836.61) | 3.587.600,04 | 1.526.763.53
INFORMACIO TECNICA
19.1. Provisions técniques
El moviment de les provisions tecniques durant els exercicis 2008 i 2007 ha estat el segiient:
Exercici 2008
fure
Prastubens ibmigest Sided
3[.11;@? [tacam Bplicacions Sado al 31,12.2008
Negod directe:
Provhii dassequeance de vida - Prov, Matemitica ILHAHLE MT6380.90 (32256540, 15) 5407638690
Preretils " asvequeance quam o riic de Lo imosedd
Faisumeinen eh prenedon de l'sequeanga ERPRE L] 1.561.550 4 [LRFEE] ] 1560 550,54
Prevetils per prétLacim 5671140 s | [E56.7T7,400 AN
Mitres proviskams 1emiques _mATe|  ARIMNG) 0 G 4LIHT6
3728038564 SEBALDATS) | (TIB0IE)| 5684109751
Pantidpadi de la reasequrang en les provivons temlques:
Prisviii pes pretactens Az 150.400.00 | (171.427,33)
174278 250.400,00 71427,13)
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En relacié amb la provisié matematica, en aquest exercici 2008 s'ha efectuat una provisio complementaria per insuficiencia de rendibilitat, atés que, si es mantenen les
circumstancies de mercat actual, la rendibilitat prevista es troba per sota de la rendibilitat assequrada. La provisio registrada a 31 de desembre de 2008 ascendeix a
153.934,75 euros.

: ! i fuas ;
Prndions oo Sasd3L1L06 | Dotacoms Acadons | Sabdadl 31022007
Megod directe:
Prrawishé & auequrances de vida - Prav, Mabemitica JREA1 630,88 1.156.5025 [28.541.630,28) RIE&M0E
Prawtibd f wsequrancey quan ¢f i delaisversio
l'maumeinen els prenedory de Fnsequranga SN08736 82 LAREE T ] [5.108. 736,82} 412340613
Prowiibd per prestadan SBES00 46 E56.711.40 {584,500 48) B56.711.40
v rovioas taniues | ame%|  ansms|  @nas|  ames
| d4smseTe4|  37.2800M564 |  [(ASE2SVTMM) | 1728038564
Farticipachs de la reasseguranca en les provisiond teanbques:
Prawiiid pée pheitadond 'IillDIlL'-l]l IJ'I.IJT_,;!I L35 000, 004 1 A3
] 15.000,00 | M2 | 15.000,00) 1742733

19.2. Gestid i exposicio al risc

Objectius, politiques i Gestid de Riscos

D'acord amb I'evolucié dels sistemes de gestié de riscos en les arees financera i assequradora, i de forma especial amb les noves aportacions de Solvencia Il, I'entitat
esta avancant en I'analisi dels riscos que li s6n propis. Tal i com hem comentat anteriorment I'Entitat ha engegat aquest 2008 un projecte per mesurar, controlar i
gestionar els riscos no operacionals (risc de mercat, de credit i de tipus diinteres) de I'Entitat, mitjancant una eina Informatica (veure Nota 5).

Gestid i exposicid al Risc Tecnic del negoci de vida

1. Provisions Tecniques: Mutua revisa periodicament el calcul de les provisions tecniques mitjangant eines financeres-actuarials, suficiencia de tipus tecnics i
despeses

2. Risc de Subscripcié: la Mutua disposa de normatives internes per gestionar aquest risc, aixf com |'assessorament dels reassequradors que també participen en la
seleccié mitjancant les seves eines de tarificacié i per consulta directa. La contractacié d‘assegurances de vida-risc i malaltia implica el compliment del Qiiestionari
de salut i revisions mediques per part de I'assequrat, seqons el cas. Aquests son revisats i valorats per I'assessoria medica de I'Entitat amb I'assessorament dels
Reasseguradors.

3. Reassequranga: la gesti6 d'aquest risc esta basada en buscar una cobertura global del risc i una bona dispersid de les cessions, col-locant participacions dels
diversos contractes entre companyies reasseguradores de bona solvencia, capacitat i prestigi internacional/nacional. La gestié de la reasseguranca depen de la
Direcci Tecnica de l'entitat que té autonomia per negociar amb les diverses companyies i la contractacio es fa des de la Direcci General de I'entitat.

Els contractes principals que es gestionen amb els reassequradors sén: d'excedent (per a les garanties de mort i invalidesa), de quota-part (per a la garantia de
dependencia) i un d'excés de perdues (catastrofic).

19.3. Informacio relacionada amb I'asseguran¢a de vida

La composicié de I'asseguranca de vida (negoci directe), per volum de primes durant els exercicis 2008 i 2007 s6n els segients:

usegurances e il drece) | o [ w0
[ [

Primes per condracten d wmsequeande: indidduah 27.766.320.30 | B5A0.40852
Primes per contracies d“equiances ol dectives | FE—— | i e
Total | 17663330 BS99
Primes peniodique N34 3.600.475,60/
Frimes ssiques | 18233657 LR RN
Tatal | 27.T66.329.30 | BS9.28 52
Primies de contraches ense partidpads ea benefidy I.T7850.25 159084344
Primes de contractes amb pantiopacd o beelics -
Frimes ¢ aniraes en que d subymptar nume ¢ i 1 SEATOOS | 408.545,08
Total I7.766.319.30 | B.599.424,52 |




Les condicions tecniques de les modalitats d'asseguranca de vida en vigor el 31 de desembre de 2008, que representen més d'un 5% de les primes o de les provisions
matematiques del ram de vida, son les segtents:

[ Eumes
Prowisions Té Participacé en
Marcladitan " Taules wtilitzades | Interes temic k] 51 7 6
L 31-12:2008 {*)
Vida 1SN 588 7.0 30614 l M-T5 (RS (1) 260% O
QO-55 (351 ™7 1
Fendes dlavalidess BT 1A L RERE ] K50 (1) L60%
(N-95 [loereq.
RendasEidn 103 54855 S6.501 50 oM L6
Depead edia 165N MEEMEY | MiEndhener [Pripia) T NO
Fla dEstabed Multierversid i
Gabainveni
Garantit i ¥Yida Jubila) 650,164,538 M.IIL95548 m NO
M garantit (e prenedar) 4447005 1.561 55054 - - N
Pla de Frewiid Aisequrat ) 195550155 - ! SIS |
Total | 78632930 5. 684.000,69 | |

(¥) Tal i com s'ha comentat en la Nota 19.1, I'tntitat ha dotat una provisié complementaria per insuficiéncia de rendibilitat, per import de 153.934,75 euros que no esta afecte a cap modalitat.
(**) En funcid de la prestacid garantida, la taula de mortalitat es modifica amb descomptes per no sinistralitat (85% qx) o bé, per increment de ledat dels mutualistes (5 anys).
(1) El tipus dinterés técnic depen de la data de contractacid de la polissa i de lTmport garantit. Aquest tipus dlinterés es revisa semestralment i ha oscil-lat entre un 4,25% i un 5,25% durant lexercici 2008.

Aixi mateix, la mateixa informaci¢ referida al tancament de I'exercici del 2007 és la segiient:

Euros .
— ] .| TeParticipadi en
Frewiibons Interis
" ficks?
Modalitat b Matunbtiauds s Taules utilitzades halc l:l: o
¥-12-2007
ida 1.451.653,00 TIAST0|  GRM-55 (B (7 14 HO
GEM-95 (RS (9
Rendet dTnvaidera TAT.805.50 TSTRA5T000  EVK-50[18) L4 MO
-5 [ Correg.
Renda £ tudit H.9M.4 LER TR KA anaTie L% 1]
Dependintia 409,57 140,185,008 . Mainchenes (Propia) F:9 MO
Pla #Estabvl Multimversié |
Hebalayeris
Garantt | Vida Jobilacié 5.047480,38 1535850034 | i NO
Ko garan® {risc prenedor| A08.545,08 L1BA%L | - - NO
Pla de Previski Astequrat 147356 &3 163 67 - (] NO
Totl 59942852 16379945 48

(¥) En funcid de la prestacid garantida, la taula de mortalitat es modifica amb descomptes per no sinistralitat (85% qx) o bé, per increment de ledat dels mutualistes (5 anys).
(1) El tipus dinterés técnic depen de la data de contractacid de la polissa i de limport garantit. Aquest tipus dinterés oscil-la entre un 3,5% i un 4,5%.
(2) El tipus dinterés técnic depen de la data de contractacid de la polissa i de import garantit. Aquest tipus dinterés es revisa semestralment i va oscil-lar entre un 4,75% i un 5,25% durant lexercici 2007.
La modalitat de Vida inclou varies modalitats de cobertura en el que I'Entitat sobliga a pagar el capital pactat als beneficiaris designats:
- Temporal a quota fixa amb cobertura fins als 65 anys (garantia sense noves contractacions des del 2000).
-+ Vitalicia o Vida per a majors de 65 anys (garantia sense noves contractacions des del 2000).
- Anual Renovable amb garanties de mort i invalidesa absoluta i permanent.

La modalitat renda d'invalidesa consisteix en el pagament d’una pensio mensual per I'assequrat que per accident o malaltia, quedi afectat per una invalidesa
permanent i absoluta.

La modalitat de Renda Estudis consisteix en el pagament d'una renda temporal mensual en cas de mort o invalidesa permanent i absoluta de I'assequrat; en cas
d'invalidesa es paga a I'assequrat i en cas de mort al fill de I'assequrat.

La modalitat de dependencia consisteix en el pagament d’una renda mensual vitalicia que I'assequrat percebra quan es trobi en situacio de dependencia, segons el
reglament de la prestacio.

£l Pla d'Estalvi Multinversid i Globalinversid son productes d'estalvi, que engloben 3 tipologies de productes:
- Garantit: es garantitza un tipus d'interes sobre el capital aportat.
- Vida jubilacio: antic pla (col-lectiu tancat) vida jubilacié, el funcionament és identic que el Garantit.
- No Garantit: la inversié dels prenedors de 'assequranca es fa en fons d'inversio, per el que assumeixen el risc de la inversié.
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El Pla de Previsid Assequrat és un producte de jubilacié que gaudeix del mateix tractament fiscal i de liquidesa que els Plans de Pensions. Aixo fa que hi hagin traspassos
entre els mencionats instruments.

19.4.Informacio relacionada amb I'asseguranca de no vida
19.4.1.- Ingressos i despeses técniques per rams
La composicié dels ingressos i despeses tecniques per rams, per els 3 rams més importants de I'Entitat en els exercicis 2008 i 2007 és presenta a continuacié:

Exercici 2008
Preckares Mo Vils
EATA LA DESPESES
ACCIDENT MOST (-2 CRARLRG
17 GG ES PE L EXERCKT i

& Quotes mertades anequonca diecla ITLIT LA T LR i
b Variocd powriad per & (ubes pendont | depobtamest AT LT prity
) Qe o easiegunan o LY .

Toall 'I.llElTE.EEl[II!ﬂJ IO LA A 1741573
LLINWRESSIS DE LS INYIRSOHS

&) Ingeryion ieven iom: fnancerey M MM 17441
B} Bl i i comven: b e o e iona findnceves. . .

o} Berorfici en Ls sealivac i f nevion financeney A0 10 aman L8 o
Total L LINGHESSE5 DELES BIVERSIONS 1AM | Anase| gt
(L8 ALTRIS IHGRTSE0S TS, WL (¥ ETEES
14 SINTSTRALITAT DE L EXERCICH RET A DE BEASSEGURANG &

o) Preestiatioes pagade - (S50, [BAAEASN)

b} Presgacions pagades pex li ressegennga .

€ Warkascid picevi i e A g B0 [LANS.26 [SAM.T6 (BEBE AT

] Virioosd prown i et 3 peestacioee de b meaisegatanga

rlhmﬂr?mngu&uplnu:qn__ ; ERIRIL |!£"|5ﬁl_'i.| l’l:l.1!.t'!'-}\-
 Total | SHISTRAAIT AR € |'EXERCI HETA Diﬂﬁimu 1415 ?ﬁ|1 AT (2T
L5 VARN D IJ.1H‘EEMEMI_HH:I.ES HETES [ REASSEGUIRARCA -
15  PARTICIPACID B4 BENEFICES | EXTORMS DE CUOTA
17 DEPESES FDFLOT AL NETES

) [be presen. (a6l A5 (53 F ]

b| Despemses f abmarm it | AL I00AT IES3AT (L]

.t} Gomicems | pariicipacicns en o et segearimgy cechc Ll —_— ———

SPESES [EXPLOT ACKI NETES 4157 (734840 (756146

K IIWEWI_HLHEKEI B 4 -

15 ALTRES ESPEES TEDMOLES [EF Y] A5 {9004 .9
L10UDESPESES D LES VERSIONS

] Dies et e il e b (v oo e v M NBAL (B85

b Lo oo de walor de e e i feu eve TN M, T 871

] Perdoe proondent de bes invetiion Snandee (L3365 (L5505 |57 |
Tiotal 1. 0L DESPESES DE LES VERSIONS L8500 AR5 {R.13.50
Totsl General 97.130.H TLIN0EA 188640 |
Exercici 2007

Produne o Vel
[ Ak LABORAL DESPESES
ACLIDENT NOR (T80 DUIRLRG,
L1 UV ES BE LEXERCIH |

] Qunkes mevitacks apequmnga dievis WATH§ 1SA1ANY L]

b} Vi prowh i v & quodes pevsdent] dedobrament 456 LIEE 2436
4t ¥ L eueraeny cicich LILE ]
Totall 1 QUITES CE (RO WasE| ToeET| s,
L2 INGRESSIE DF LES INVERSIONS

& Ingpe e ewen o, financere: (BN 14155 L4 ]

b Aphe i i coree i e valkor inveriions Fnanoeney .

1] feneefici en 1y pealitz o o eweriion) finamenes P )
Totad| llmm IJELESBHEHIJE 14,55 a0
H;lfkﬁll{ﬁ%lﬁl&j 1% 1T
L4 SIHFSTRALFTAR D UEXEROCT HET A DE RERSSEGUR AN A

1 Preitac o fuadpacie L] 170,566, 2) |2 A

bi] Prestacions pagudes per la res segemnga

) Wi o 1 ot el (MBS SMETT 1000473

o Variadic provinki pe a prestacioes. de b mwsegurang

) Rvesdepees mputaies. prstacns | oms|  numn
[Totall imuurumammamammmh GA0LER0L T | {0856 (5713000
L5 WARAC I AL TFEES RN TSONG [ ECNOOUES NETES DF REASSEGURLANCA |
L. PRETICIP ACKD [ RENEFECE | EXTORNS [ QUCHA |
LT DESPESES DrDFLOT AL NETES

) Desprrs dadquing FLERNEY 5] LTS R R IFET]

bl Deigties o aclmine b lamLM (SE0LER (X550
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L0 DESPESES DE LES NVERSIHG |

) Dieepeses e st e best inwer ions finaeoesey [HxEm R ] (157 &8
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19.5. Evolucid de la provisio per a prestacions pendents de declaracio

['evolucio de la provisid per a prestacions pendents de declaracié de I'asseguranca directa, constituida a 31 de desembre de 2008, es mostra a continuacio:

Pemdents de declaradd
[Eures) Prowisid a Pagaments dedl | Dl |-}/ wparinit
N0 any 2008 [+
m L] o2
Ha Vida 4850011 16.201,18 {27.691,97)
Vida | 1‘5&.!'94.1@_ 31_!.?41.5_?_ {1.9532%
Tatal 74301 49 104.448,75 [29.64526)

(*) Durant el 2008 I'Entitat ha realitzat una dotacid extra per cobrir el déficit generat.

La provisid per a prestacions pendents de declaracié, de I'asseguranca directa constituida a 31 de desembre de 2007 no va sofrir desviacions significatives durant
[exercici 2007.

20.  ESTAT DE COBERTURA DE PROVISIONS TECNIQUES

Larticle 49 del Reglament d'Ordenacid de I'Assequranca Privada estableix que les provisions tecniques haurien de ser invertides en actius aptes, definits pel propi reglament

| per normes posteriors.
A continuacio es presenten els estats de cobertura de provisions tecniques de vida i de no vida a 31 de desembre de 2008 i 2007:
(e .08 LT
PROVISIONS TECRIQUES A COBRIR
Provisid dassegurances de vida:

Provwid per 3 primes o cosmsmides. al s ncament el perode

- Prewvisith per a primes. o cosrmmides sobre primes pendents de cobrament

- Comissions pendents o impotar 2 seultats

- Prowitith coreesponent . et primess mevilades | so emeses et de comisions
Prostsb per a risoos em ours al tancament ded periode - -
Proehsich matematica al tancamend del periode 5417638650 ILI56. 025

- Pt enatemuitica sobee L primes pendests de cobreent o tancament de §evericl, eomeses oo el
malEy e il 5 .
- Bsretes, sobe plises o assequrances de wids (130007 e0A70,22)

« Cosmiridontr, txmicamend pendents d amortitzar
« Prowisith corvesponent & les primes meritades | mo emses neta de comisions
Proos ) e &t ok em e el | i 1 et

Provhil per a prestaciom,
- Presisit pey 2 prestac bors pendents de lguidackd o pegament ATL015,0% 49,571,530
- Prowisith per 3 prestacions pendent sde declirackh - 2218
- Prowisith pey 2 despesess intemmess de liquidaci) de sinktres 9.136,9%6 1533184
Altris, proviniom, de vida TR T AT
Provhid ' ssepetances de vida, quan el preseder astumets o ma de b imerid 1550550, 54 4113405,
Total provisions a cobrir ssegurances de vida SEMLTIBND|  MGB64407.44

Prowisions téomigues del ram de no vida a cobrir :
Provtsb peer a parimes mo cosrarmibdes al tancament del pennde
« Proaith pet & o thes, 0 dtrismides sobre prisness penden b de-cobrament
« Cosmitisionm, pendents  imputar 2 nsaltats
- Prewisih coreespo nent s primes: merfiades | 5o emeses net de comissions
Provtsi per a rtsoo en curs al tancment ded peviode
Provviult peer & s inipuaci om ben el | pu 2 exdoms

Provi per a prestaciom,
- Prowisith poy 2 presdacbores pesnaden s de luicackd o pegament 4865 290),661,59
- Prowisith peer 2 peesiad o pesdent s de decliracid 0293643 AR50 21
« Proaviti pe 2 dlespesess Intermes de liquidacid de sinktres HERE 164118
Total provitions a cobrir sssequrances de po vida 47807932 | 355,513,598

|- Total provisions a cobrir AN .991542
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21.

: i) | _nne | wnaw
By afectats a cobertwm de peovisions ticniques

Beéns afectats a cobertwm de peovkions ticniqued d riegurandes de vida

et en cabea, bitlhets dee ban o moneds en metal i 57880 4970.9%
Dippirits | comples corpents en entitats decrida 1206447219 §ma202
Titiods des rend s finz ELA T R 3144055
Tt e femda wantlable 2,580,669, 9 LA B
Participacions em imst Bucions d imverskd ool bectiva BEMLER 63 ¥Rk L
Imereobdees urka s &7.761,91 585150
Altres inversdans fnasenss i altze; oridits B60.935,52 597.5,00

Bewrs afectatsa b cobertum de prrvisioes tinigoes d assequrances de vida, gean o prenedor ssimeds o
rie de ba Imverskd LE1L50H ] 418450
Total bénd afectats & rams de vida smms” 43.365.009,10

Béns afectats a cobertwm de peovkions thcniques d assegurasces de No vida:

Efiexcting e cabca, bitlhets de band o maneda en metil di W0 B340
[ipatesins, | comple o0 frents en eatitats de onbdi 16N, TY 02,339,38
Titoks dee feadd fina 150 1.581.081,4%
Titods de renda watfable 46, 500,00 155710000
Participacions ew it Bucioms d imvenid ool btiva 9749754 1W.%
Imereokbders urka s 4750793 1555140
Ales inve ribo s Rinasdens | altee oty W0 640, 17 28.78,15
Total béns afectats a rams de no vids | 403M35 10078714
1L Total bées afectats a cobertum de provisloss tixniques | 635058092 4537288051
[H.- DEFERERCIA Sopesivit / Deficit) GABAOSLAE | BISIMM509

Al'efecte de la cobertura de les provisions tecniques, els béns i drets aptes que es materialitza la inversio de les mateixes es valoren en general pel seu valor de mercat o de
taxaci. ks resumeixen a continuacio aquests criteris de valoracio:

Valors i drets negociables

Es valoren pel seu valor de mercat, tal com es defineix en el Pla de Comptabilitat de les Entitats Assequradores, tret que es tracti de valors assignats a operacions realitzades
conforme al previst en I'apartat 2, de l'article 33 del ROSSP, en aquest cas es valoraran pel cost amortitzat. En el cas de valors o drets adquirits amb pagament ajornat, es
computen nets d'aquests desemborsaments o dels deutes contrets per a a seva adquisicic.

Béns immables i drets reals immobiliaris
Els immobles es computen pel seu valor de taxaci6, respectant els limits establerts en l'article 53.2 del Reglament d'Ordenacid i Supervisié d’Assegurances Privades.

ESTAT DEL MARGE DE SOLVENCIA | DELS FONS DE GARANTIA

A continuacio es reprodueix el model de l'estat de marge de solvéncia i fons de garantia d'acord amb el format previst en la documentaci estadistic-comptable referida a
31 de desembre de 2008:

- Impert Impart na |mpart

comphabilitzat | compatable computable Vida HoVida |
it al soxcial o fors mutual desemborsat (1) 5.400.000.00 D688 ) 4ARLMGETT | LARAI06MM | 1.837.360,13
0% capitad soc Lk st pendent de desemn boramend ] - ] :
Pesarves puatrimonki b 1. 5ET 546,54 55T 60658 36.71069 | 6093525
Fomanest - :
Sl oo de paluess | guasys que e desting a ingrementar ek |
o propés M IBAT = I I8AET L1155 L1406
Aechoms sense vot | Fnangamen ssbordingt | .
Finasament de durack inddterminada . |
oo e il e valor . - -
Ajushors ol mame de sbvencia derivats de Faplicackd dasimet ies
toangtables :
Pl s s recomeuckes pesultants e s infavalori delements

dactiu (net de Nefecte fecal) LO00.THR02 100 TIR02 I.W.W.ﬂ‘ll B20.291,93
ComBsinm b aramen! peadents & smoritzar et :
-5k detrioe de pérdees | puanys - - -

Resiuihats pexgaties o ek asdérion . - -
~Minursihees no peconeguides resuliants de b sobeevaloracd
delementidactio o infravalorio de prisy [2.723.670,51) [LTIATOST) | (1606065600 | TL1H.704910)
SPanicipedions sk o speriors al X0 del ciplal en akres entitals
assegurado s, e entitats de cridl, empreses de s O venio,

aind com finangamend wboedinal emes per apasde coapanyirien

pesmessh el Socketad, - - - -| -
Marge de Sobvéncla : -| sseamm| 32msam| 22829%5%
Quantia Minima del marge de sofvnca : | Casssamn| 1w5mE|  mre91A2
Resultat del marge de solvénda - | 2sm0se,78|  sa7s1ee] 199029

(1) D'acord amb apartat 1.a de [article 59 del Reglamento de Ordenacidn y Supervisidn de los Sequros Privados, s'ha dedit de limport de Capital Social a 31 de desembre de 2008 1.129.371,69 euros, corresponents a les
quantitats afectades a la gestid de fons de pensions previstes a la Llei de Regulacid de Plans i Fons de Pensions.
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oo, cie Garamtia, | o | Wida Ma Vida

| 173 de T quantia o ded e dee

sabvtruis LT LI
| Mpcnl mbsin i i ety LXnny) rmamash
Fons de Garant b Minim 12000000 | 1.700.000,00
Superivit Foat de Garmatia BEALT %

El marge de solvencia de I'Entitat es compon de les segiients partides:

- Capital social desemborsat del que minorat, al ser Gestora de Fons de Pensions tal i com sexplica en 'apartat 1d‘aquests comptes anuals, Iimport que estableix I'apartat
1.a de I'article 59 del Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los Sequros Privados.

« Reserves Patrimonials, legals i voluntaries.
- Saldo creditor de Perdues i Guanys que es destina a incrementar els Fons Propis.

« Plusvalues i/o Minusvalues que procedeixin de bens aptes per a la cobertura de Provisions Tecniques. Destacar que per a la determinacié de les plusvalues d'inversions
immobiliaries i immobilitzat material afectes a la cobertura de provisions técniques, s'han tingut en compte les Gltimes taxacions dels immobles propietat de I'Entitat
efectuades per experts independents dintre dels terminis establerts legalment.

- Les partides que integren el marge de solvéncia com a imports computables han estat assignades a Vida i a No Vida en funcié de la proporcid de quantia minima, exigida
pel Fons de Garantia, que presenten a 31 de desembre de 2008, sent els percentatges en aquesta data el 59% i el 41% per Vida i No Vida, respectivament.

A continuacid es detalla el marge de solvencia referit a 31 de desembre de 2007 que haqués resultat si s'haguessin aplicat les mateixes normes de valoracié i procediments
que els considerats al 31 de desembre de 2008:

Impart Impeed no Impatt
cemplabilitzat | computable cemputable Vida Bs Vida
Capital social o foms mutual desemborsat (1) SADO000C0 | LAMATILEN | 4Z0AZEN | LAMOON0H 4050425
S0% capltal sochal subsorlt pendent de desemborsament . i F ;
eyt patrimaniaby 85457, 54 : 0E5.897,54 EWETLH 4T EM 5L
Fomarent - - - - -
Sako crecditon de padoes | g nys que e destin 2 Incresmentar e foms propy BSEHS - 6205891 535.099,57 LA
At sense vol | finangament subcadinagt - . - -
Finangament de duracii indet erminada
Al per caarh de valor
At al mnange de sobvencia desivats de Faplicacs J asmetnies comptables
Plusviloes n voneqede rsultants de b infravaloscd delementsd st
[net de lefecte Sl LT2men - L6 | ANLmLA A0E 15
Costr i e, i e pendents, o amo minm netes - - - - -
~Salde dewtor de pédues i quanys
-Resasitats negatns d'even i anterion
Wizl e o recoarudes. resaltants de L sobrevaloncid Selements
Facti o infervalorid de s {993, 569,13} -1 [993.568,13) | BE.53LT6N)  (H9DA5AT
-Faartic ipacios Iguals o supeions al 20% ded caplal en alves entitats.
eguradaee, en entitaty de onbdi. e mpie de senies d inteendd, abx com
P ngame i subordingd smes et aquestes (omsinyies e poiesiode b
o ' < S —— e
Marge do Sohencia . | TEWATELM | GATIOM 58| 1142127, 56
Quwantia Minima del marge de sobvinda 1351 563,52 | 1175863, | 176.106,32
Resultat dil margpe de solvéncla * -| B262INILET | SN0, TE | 6602104

]
[Eamers] |

(1) Dacord amb [apartat 1.a de [article 59 del Reglamento de Ordenacidn y Supervisidn de los Sequros Privados, s'ha dedit de limport de Capital Social a 31 de desembre de 2008 1.129.371,69 euros, corresponents d les
quantitats afectades a la gestid de fons de pensions previstes a la Llei de Regulacid de Plans i Fons de Pensions.

FONS PROPIS | PATRIMONI NET
22.1.Fons Mutual

Al tancament dels exercicis 2008 i 2007 el Fons Mutual de I'Entitat ascendeix a 5.400.000,00 euros, en ambdds exercicis, pel que esta per sobre del minim requerit pel
Reglament d'Ordenacid i Supervisié de les Assequrances Privades (ROSSP).

Degut a I'acord adoptat de la Junta Rectora per ampliar el limit de prestacions, durant I'exercici 2007 es va realitzar una ampliacié del Fons Mutual amb carrec a
Reserves, tal i com els hi va sol-licitar la Generalitat de Catalunya.

22.2.Reserva legal i estatutaria

UArticle 25 dels Estatuts de I'Entitat estableix que, al tancament de cada exercici, una vegada constituides les provisions legalment establertes, I'excedent que pugui
resultar sera destinat a constituir un fons general de reserves.

22.3.Reserves per pérdues i guanys actuarials

Correspon al saldo reconequt a Patrimoni Net de les pérdues i guanys actuarials i dels ajustaments en el valor dels actius per retribucions post-ocupacid al personal de
prestacié definida (veure Nota 25.1). A final dels exercicis 2008 i 2007 les reserves per perdues i guanys actuarials ascendeixen a 100.686,03 i 73.306,53,
respectivament.

22.4.Reserva de revaloritzacio de primera aplicacio
Tal com es detalla en la Nota 4.2, I'Entitat ha decidit valorar tots els immobles, de forma independent al seu (s i destinacié, i d'acord amb I'estipulat en la Disposici




54

23.

24,

25.

Transitoria Primera del nou PCEA, pel seu valor raonable a la data de transici6, de |1 de gener de 2007. Els ajustos resultants d'aquesta revaloritzacié s'han carregat i
abonat en el patrimoni net, sota I'epigraf d"Altres reserves” per import de 381.663,44 euros, una vegada ja deduit el corresponent impacte fiscal.

El caracter disponible d'aquesta reserva es produira en funcié de I'amortitzacio, deteriorament, alienacié o disposicid per altra via dels immobles, en la proporcié que
corresponqui a la revaloritzacio. Si posteriorment revertfs el deteriorament, Iimport de la reserva que s'hagués considerat disponible com a conseqiiéncia del mateix,
tornara a tenir novament el caracter dindisponible. A final dels exercicis 2008 i 2007 les reserves de revaloritzacié ascendeixen a 329.581,33 i 381.663,05,
respectivament.

OPERACIONS | SALDOS AMB PARTS VINCULADES
23.1.0peracions i saldos amb vinculades

Durant els exercicis 2008 i 2007, no s'han produit operacions ni existeixen saldos significatius als estats financers de I'Entitat amb parts vinculades.
23.2.Retribucions a la Junta Rectora i a la Alta Direccio

Les retribucions percebudes durant els exercicis 2008 i 2007 pels membres de la Junta Rectora i per I'Alta Direccid de I'Entitat., classificades per conceptes, han estat les

seguents:
Exercici 2008
{Eures) Seus Dietes Mirres Tetal
| | oomieptes |
Junta Rectora 4085704 [ 49852, 04
Mtairech 235.500,00 STEDLGG | 293.00,66
Exercici 2007
(Euta) Sews Dietes Hitges Tetal
amcepies |
JuntaRedtoia 6463 58 [ 6.463,68
Mt Disec i 1625100 MLIT| 28029437

En I'elaboraci6 d'aquests comptes anuals s'han considerat 4 persones com personal d'Alta Direcci6 a 31 de desembre de 2008 i 31 de desembre de 2007.

A 31 de desembre de 2008 i 31 de desembre de 2007, no existeixen bestretes ni s'han concedit credits per I'Entitat als membres de la seva Junta Rectora ni a I'Alta
Direccid de I'Entitat, no havent assumit I'Entitat obligacions per compte d'aquells a titol de garantia. Aixi mateix, tampoc tenen concedits als membres de la Junta
Rectorania la Alta Direccié de I'Entitat, compromisos en matéria de pensions o assegurances de vida per part de |'Entitat, excepte els informats en la Nota 23, assumits
per part de I'Entitat.

INFORMACIO SOBRE EL MEDI AMBIENT

Donades les activitats a les que es dedica I'Entitat, aquesta no té responsabilitats, despeses, actius ni provisions o contingencies de naturalesa mediambiental que poguessin
ser significatives en relacié amb el patrimoni, la situacid financera i els resultats de la mateixa. Per aquest motiu, no sinclouen els desglossaments especifics en aquesta
memoria.

ALTRA INFORMACIO

25.1.Personal
A 31 de desembre de 2008 i 2007 la distribucid per categories i per sexe de |'Entitat era la segiient:

11 de desembre de 2008 | 31 de desembee de 2007
Homes Deoes | Total Hemes Dones | Tetal

JuntaRectora M| 1| 15 il 1 15
Directiu. 3| 14 3 | 4
Cape, titukats | Benics 3| 1] [} i 4
Hiclals | asodars administraths 1| 5w 7 15 | n
Total 2 13 L Ly 17 45

£l nombre mig d'empleats durant els exercicis 2008 i 2007, i la seva distribucid per categoria i sexe, no difereixen significativament del nombre d'empleats i la seva
corresponent distribucié a 31 de desembre de 2008 a 31 de desembre de 2007, respectivament, presentats en el quadre anterior.

Retribucions a llarg termini de prestacid definida

El detall del valor actual dels compromisos assumits per |'Entitat en matéria de retribucions post-ocupaci i altres retribucions a Ilarg termini, dels actius afectes
destinats a la cobertura dels mateixos, i de les quanties no registrades, al tancament dels exercicis 2008 i 2007, son els segiients:

{Ewrot) 208 | 00
Valor actual de les retribecions W.I:IH.I:I}! 630265
Menys— Valorracnable ol actus afectes LI 52516
Actius i drets de reemborsament per vobiripoess 3 larg termini £.638,00 14,585,631
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memoria

El valor actual dels compromisos ha estat determinat per actuaris independents qualificats, qui han aplicat per a la seva quantificacid els segiients criteris:

- Metode de calcul: tant per al calcul inicial de la pensié meritada en el moment de ['exterioritzacié del compromis com per a les posteriors reqularitzacions anuals,
el metode actuarial utilitzat és el de “Acreditacid proporcional any a any” (“Unit Credit”).

- Hipotesis actuarials utilitzades: amb caracter general, les hipotesis actuarials més significatives que han considerat en els seus calculs han estat els segiients:

Hipated fchuanialy Exercic] 7008 | Exercid 2007
Tipess, d'interts teenic 2995 340 any3, B 4,04% 240 anys,
resta L1 laneta
Tamles de moutafital PERME 20007 PERMF. 20000
Revalonizadens de preitados 1% 5
Tana aral de orefoemend dels jalah 3.5% 1%
Edat de jubilacid 65 anys. &5 sy

Els moviments que s'han produit, durant els exercicis 20082007, en els compromisos assumits amb els empleats per |'Entitat i en el valor dels actius que els cobreixen,
es presenten a continuacié (en euros):

Canvi en les retribucions compromeses 2008 2007
1. Valor actual de les retribucions compromeses al inici de I'exercici 630.266,00 558.427,00
2 Cost de servei de l'exercici 44.137,00 46.645,00
3. Despeses financeres en |'actualitzacid de provisions 25.463,00 18.316,00
4. (Guanys) / perdues actuarials 184.158,00 6.878,00
5 Pagaments de prestacid del Pla - -
Valor actual de les retribucions compromeses al final de I'exercici 884.024,00 630.266,00
Canvis en I'Actiu del Pla 2008 2007
1 Valor raonable dels actius del Pla al inici de l'exercici 645.251,63 562.594,00
2. Ingrés esperat dels actius afectes al Pla 19.560,00 18.453,00
3. (Guanys) / perdues actuarials 147.652,00 (95.031,00)
4 Aportacions del Promotor 80.248,37 159.235,63
5 Pagaments de prestacid del Pla - -
Valor raonable dels actius del Pla al final de I'exercici 892.712,00 645.251,63

A continuacio es presenta el detall del saldo registrat a patrimoni net al tancament dels exercicis 2008 i 2007, en el reconeixement de les perdues i guanys actuarials
dels actius per retribucions post-ocupacio al personal de prestacio definida (en euros):

Compte de Patrimoni 2008 2007
(Guanys) / Perdues actuarials — Retribucions compromeses 184.158,00 6.878,00
(Guanys) / Pérdues actuarials — Actius del Pla 147.652,00 (95.031,00)
Total acumulat Brut a Final 36.506,00 101.909,00
Actiu fiscal diferit (tipus impositiu 25%) (9.126,50) (25.477,25)
Total acumulat Net registrat a Patrimoni Net a Final 27.379,50 76.431,75

Finalment es presenta el detall de les partides registrades en el compte de perdues i quanys dels exercicis 2008 i 2007 associada als compromisos post-ocupacid de
prestacid definida (en euros):

Components de despesa de I'exercici 2008 2007
1. Cost de servei de l'exercici 44.137,00 46.645,00
2. Despeses financeres 25.463,00 18.316,00
3. Ingrés esperat dels actius afectes al Pla (19.560,00) (18.453,00)

Total despesa comptable a la compte de pérdues i guanys 50.040,00 46.508,00

25.2.Honoraris d’auditoria

Els honoraris meritats per I'auditoria de comptes de l'exercici 2008 ascendeixen a un import de 53.000 euros (39.500 euros I'exercici 2007). No s'han meritat honoraris
per altres serveis relacionats amb I'auditoria. Aixi mateix, durant I'exercici 2008 no s'ha incorrequt en honoraris, tant per I'auditor principal com per altres societats
vinculades a ell, per altres serveis.

25.3.Unitat de decisio

La Mutua es I'Entitat de major actiu del conjunt de societats sotmeses a una mateixa unitat de decisié no obligada a consolidar. Les societats que formen Grup sén
Serpreco, Corredoria de Sequros, S.A., i MutuaValors dels Enginyers, S.L.U., en les que I'accionista principal de les 2 societats és la Mutualitat (veure Nota 12).

A 31 de desembre de 2008 el Grup Mutua d'Enginyers és el primer exercici que excedeix 2 dels 3 requisits per [obligatorietat de consolidar (total actiu i ifra anual del
negodi), per el que es requereix un segon exercici per tenir que presentar comptes anuals consolidades.

FETS POSTERIORS

En el periode transcorrequt amb posterioritat al tancament de I'exercici 2008, fins a la data de formulacié d'aquests comptes anuals, no s'ha produit cap esdeveniment
significatiu en I'Entitat que requereixi esment especific ni que, per tant, tingui efecte significatiu en aquests comptes anuals.
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Quotes propies Quotes concertades®

* Assegurances en que la Mutualitat actua com a prenedora de |'asseguranca col-lectiva

Total quotes

56



estadistiques

evolucié de la mutua - estadistiques

677513609

412.947.21

_6,745.871,63
£:332.924,42

3.837.217.20

5.050.557,07
1.017.646,78

Prestacions propies Prestacions concertades*

* Assegurances en que la Mutualitat actua com a prenedora de I'asseguranca col-lectiva

Total prestacions

36.379.945,48
7.015.02645
7.209.876,60

31.137.403,79
5.413.127,63
6.077.141,01

28.402.562,63
4.977.053,71

** Aplicacié nou Pla Contable de les entitats assequradores (RD 1317/2008)
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INFORME DE LA COMISSIO DE CONTROL DE LA MUTUALITAT

informe de la comissié de control

Els qui subscriuen, Jaume Merola i Codina, Santiago Montero i Homs i Joan Vallvé i
Ribera, que integren la comissié de control de la Mutualitat de Previsié Social del
Col-legi Oficial d'Enginyers Industrials de Catalunya a prima fixa, en compliment de
la missié que tenen encomanada i amb referéncia a l'article 23 dels Estatuts de
I'entitat, fan constar que:

—~  Primer.- Han sotmés a examen els comptes anuals de la Mutualitat de
Previsid Social del Collegi Oficial d'Enginyers Industrials de Catalunya a
prima fixa, que comprenen el balang de situacid a 31 de desembre de 2008, el
compte pérdues i guanys, I'estat de canvis en el patrimoni net, I'estat de fluxos
d'efectiu i la memaoria corresponent a I'exercici anual acabat en aquesta data,
linforme de l'auditoria independent dels estats financers que ha realitzat la
firma DELOITTE, S.L., aixi com els documents, llibres i justificants que s'ha
considerat convenient consultar per al millor compliment de la seva missié de
verificacio del funcionament financer de la Mutualitat, labor per a la qual han
comptat amb la plena col-laboracié de la direccid de I'entitat.

- Segon- Es complauen en manifestar una opinid favorable sobre el
funcionament financer i la solvéncia de la Mutualitat, fent constar que, segons
el seu criteri, els esmentats documents examinats s'han establert d'acord amb
les disposicions vigents | expressen fidelment la realitat econdmica i financera
de la Mutualitat.

i Dt dw P e Faraons sos 510

Per tot el que s'ha exposat, els sotasignats proposen a l'assemblea general de
mutualistes I'aprovacio dels esmentats documents comptables.
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Evoluci dels negocis (mercats),
situacio del Fons i evolucio previsible

l'any 2008 ha tinqut una data clau, el 15 de setembre, que va marcar un abans i un després a
la crisi financera mundial. Aquest dia va fer fallida el banc d'inversié america Lehman Brothers.

Fins aquest dia la denominada crisi de les hipoteques “subprime” havia provocat un
deteriorament gradual de les variables macroeconomiques i aquesta situacié convivia amb un
important increment de les expectatives dinflacio derivat del fort augment dels preus de les
matéries primes i especialment del petroli, el qual va arribar a nivells de 140 dolars el barril
de la varietat Brent.

EEUU tenia unes dades preocupants de consum i atur sobre tot perqueé es veia molt afectat per
la crisi del sector immobiliari, perd en canvi a Europa encara hi havia paisos com Alemanya
que sorprenien amb unes dades de creixement més elevades del que sesperava.

Després del 15 de setembre de 2008, el panorama economic es va agreujar profundament
perque la crisi de liquiditat es va transformar en una crisi de confianca del sector bancari, fins
al punt que, per evitar la fallida dels sistemes financers mundials, els governs dels paisos més
importants es van veure obligats a elaborar plans de rescat del sector injectant liquiditat al
sistema, intervenint entitats i llangant plans generals de rescat.

Aquesta intervencio de les principals autoritats financeres mundials va aconsequir salvar forca
entitats de declarar suspensio de pagaments (Fannie Mae, Freddie Mac, AlG, Merrill Lynch,
entre d'altres), pero no va impedir el greu deteriorament de l'economia real, dequt a
Ienfonsament del consum, I'augment substandial dels nivells d'atur i la forta restriccid del
credit.

El nou escenari economic va fer que les materies primeres i entre elles el petroli
experimentessin una accentuada davallada dels seus preus (el barril Brent va finalitzar I'any
cotitzant a nivells de 40 dolars). Tot aixo va provocar que els bancs centrals passessin de fer
una politica de control inflacionista a tenir una preocupacié creixent pel risc d'entrar en una
espiral deflacionista similar a la que es va viure a la decada dels anys 30 a EEUU. De manera
que van iniciar una polftica agressiva de reduccié de tipus d'interes: el BCE va passar del 4,25%
al 2,50%, la Reserva Federal americana del 2% al 0%-0,25% i el Banc de Japd va baixar del
0,50% al 0,10% i juntament amb aquestes entitats, també van reduir tipus un gran nombre
de bancs centrals d'altres zones geografiques.

Aquestes importants reduccions dels tipus oficials van donar lloc al fet que els bons europeus
a curt termini (2 anys) veiessin baixar les seves rendibilitats des del 3,50% fins a I'1,75% (-
175 pb). De la mateixa manera, els bons estadounidencs van passar del 2,00% al 0,80% (-
120pb). 1, al'igual que al tram curt, els tipus a llarg (10 anys) minvaren les seves rendibilitats:
el bo europeu va tancar a nivells de 2,95% des de 4,00% (105 ph), mentre que el seu
homonim america va experimentar una caiguda fins al 2,15% des de 3,75% (-160 pb).

La renda fixa privada també es veié afectada per la negativa situacio economica i les continues
dificultats de les empreses per trobar financament. Els diferencials de crédit van experimentar
una nova ampliacié de forma generalitzada, sense distingir entre els diferents sectors
economics.

El tipus de canvi euro/dolar va tenir molta volatilitat al llarg de I'any, passant de 1,4721 a
1,3917. Com a exemple, va tancar el segon trimestre a nivells de 1,5764, indicant que la
depreciacid que el dolar tingué a la primera part de |'any va capgirar-se sequrament degut a
I'empitjorament de la situacio que convertf aquesta moneda en un refugi pels inversors.

Pel que fa referencia a les borses, ha estat un any extremadament diffcil no només per
Ielevada volatilitat existent sind també per la gran correccié que han sofert, especialment a
I'tiltim trimestre tots els mercats sense excepcions. De forma que els diferents indexs van tenir
perdues de consideracid: el Dow Jones america un (33,84)%, I'S&P-500 un (38,49)%, el
Nikkei japones un (42,12)%, I'Eurostoxx-50 un (44,37)% i I'lbex-35 espanyol un (39,43)%.

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA,
FONDO DE PENSIONES

PLA DE PENSIONS ASSOCIATIU

DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA

El Fons va tenir un resultat negatiu durant I'any del (22,95)%, dels quals un (7,77)% fou
degut al fet de que aquest era el pes que tenia a la cartera la Institucid d'Inversié Col-lectiva
Luxemboug Investment Fund US Equity E, afectada per l'estafa originada a Estats Units per
Bernard Madoff i que va originar que aquesta inversio es tingués que valorar a zero. Després
d'aquesta estafa i com a mesura de prudencia, es procedi a vendre totes les posicions
dinversié alternativa.

Al llarg de tot I'any es va realitzar una gestid activa dels nivells d'inversié en renda variable
mitjancant |a realitzacio de cobertures parcials de la cartera. Lelevada volatilitat observada al
trimestre i la negativa evolucié d'aquest tipus d'inversié no va permetre obtenir resultats
positius.

Per la banda de |a renda fixa es mantingueren durades reduides i sincrementaren els nivells
de liquiditat.

Pel que faa les divises, durant gran part del 2008 es va mantenir la cobertura al 100% del risc
délar de la cartera.

El nombre de particips i beneficiaris ha estat de 745 a 31 de desembre. L'aportacio mitjana
s'ha situat en 2.964,38 euros i les prestacions pagades han ascendit a 915.827,20 euros.

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 2,
FONDO DE PENSIONES
ENGINYERS TRESOR, PLA DE PENSIONS

El Fons va tenir un resultat positiu del 1,95% al llarg de I'any gracies a la bona evolucié de les
inversions de renda fixa incloses a la cartera, en la seva majoria venciments curts que van
reflectir positivament el procés de reduccid de tipus d'interés dels bancs centrals.

Alllarg del mes de desembre, davant la incertesa macroeconomica generalitzada, es va decidir
modificar la politica dinversions del Fons, donant-li un accent molt més conservador, de
manera que només sinvertiria en emissions de deute pablic de paiisos de la zona euro delevada
solvencia (Alemanya, Franga, Italia, Benelux i Espanya) amb un venciment igual o inferior a 24
mesos. Aquest canvi a la politica d'inversions no havia finalitzat quan va acabar Iany.

El nombre de particips i beneficiaris al 31 de desembre ha estat de 146, I'aportacid mitjana va
ser de 3.922,55 euros i les prestacions pagades han ascendit a 278.129,08 euros.

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 3,
FONDO DE PENSIONES
ENGINYERS MIXT, PLA DE PENSIONS

Aquest Fons va canviar el gestor d'inversions i a partir del 3 de marc de 2008 ha comengant
ainvertiren el Fons obert AHORROVIDA I, FP gestionat per CASER PENSIONES. Des d'aquesta
data la rendibilitat acumulada ha estat del (13,16)%i1a corresponent a tot I'any de (18,16)%.
Aquest és un Fons que ha mantingut la inversio en renda variable entre un 40 i un 50% del
seu patrimoni, tancant I'any en un 46,75%.

La fallida de diverses entitats de primer ordre als EUA (Lehman Brothers, Washington Mutual,
etc.), el control de les autoritats nord-americanes d'altres entitats (Fannie Mae, Freddie Mac,
AlG, etc) i I'extensid dels problemes a d'altres entitats europees (Bradford&Bingley, Fortis,
bancs irlandesos, Hypo Real Estate Bank, etc) han causat una desconfianga general en el
sistema, cosa que ha provocat una forta corrent venedora a les diverses places borsaries
especialment als dltims mesos de I'any amb un entorn d'elevada volatilitat. Aixo ha castigat
enormement la renda variable que tenia el Fons.

Quant a la renda fixa, ha tingut una gestio conservadora, fent una aposta pels diposits

bancaris a termini i els bons corporatius que I'ha permes reduir les perdues acumulades per la
inversio en renda variable.

El nombre de particips i beneficiaris a 31 de desembre era de 287. H nivell mitja de les aportacions
s'ha situat en les 2.259,02 euros i les prestacions pagades han estat de 77.997,05 euros.



FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 4,
FONDO DE PENSIONES
ENGINYERS BORSA, PLA DE PENSIONS

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 7,
FONDO DE PENSIONES
ENGINYERS FONSGESTIO, PLA DE PENSIONS

Aquest Fons va canviar el gestor dfinversions i a partir del 3 de marc de 2008 comengant a
invertir al Fons obert AHORROPENSION IV, FP gestionat per CASER PENSIONES. Des d'aquesta
data la rendibilitat acumulada ha estat del (25,10)% la corresponent a tot 'any de (32,85)%.
Aquest és un Fons que ha mantingut la inversio en renda variable entre un 90 un 100% del
seu patrimoni, tancant I'any en un 90,44%, nivells minims pel seu perfil d'inversid.

Les borses al llarg de I'any han respos amb baixades importants als seus indexs, que en
general se situen entre el 35% i 40% dels indexs nordamericans i el 40% i el 44% en el cas
dels europeus. Per tant, la rendibilitat d'aquest Fons obert ha estat clarament inferior a
lobtinguda per les principals borses mundials, al que ha contribuit que el percentatge del
patrimoni no invertir en renda variable es col-loqués en diposits bancaris.

Es tracta d'un Fons adequat per persones que els hi queden molts anys per la jubilacid i estan
disposats a assumir riscos

El nombre de particips i beneficiaris era a 31 de desembre de 197, el nivell mitja de les
aportacions es va situar en les 1.493,97 euros i les prestacions pagades han estat de 71.268,43
euros.

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 5,
FONDO DE PENSIONES
ENGINYERS VALOR 5, PLA DE PENSIONS

Es un Fons que inverteix al Fons de pensions obert Bansabadell 5, FP, el qual ha tingut com a
estrategia d'inversid durant el 2008 |a inversié en actius de maxima qualitat, evitant Iexposici
a bons i accions d'elevada volatilitat. Els pesos s'han distribuit entre renda fixa i renda variable
entorn a 75% i 25% respectivament. Aquests percentatges han anat variant durant I'any,
aprofitant les diferents oportunitats de mercat, i a la vegada minimitzant el nivell de risc
assumit.

En el cas de la renda variable, ha estat un any dificil, on tots els sectors cotitzats han patit
pérdues importants. La cartera sha mantingut diversificada entre Espanya i Europa. La
distribucié sectorial ha anat variant al llarg de 'any, encara que els sectors preferits a la gesti
han estat serveis publics (1,63%) i construccid (3,44%). Bl pes total ha fluctuat entre un
interval del 20% i el 30%. Al llarg de I'ltim trimestre el pes ha anat disminuint des del 29%
fins al 7,68% a 31/12/2008.

Quant a la renda fixa, la cartera també va mantenir una estratégia conservadora. A principis
d'any, va haver-hi ampliacions molt fortes dels spreads com a conseqgiiencia de I'increment
del risc als bons corporatius, principalment del sector financer. Aixo va suposar disminucions
generalitzades a les valoracions dels bons, principalment dels actius vinculats al sector
financer i a hipotecaris. Davant d'aquesta situacic, els inversors es refugiaren a la renda fixa
dels governs dels paisos desenvolupats.

A la cartera d'aquest Fons obert, les noves aportacions i venciments durant Iany s'anaren

els elevats nivells assolits per I'Euribor.
La rendibilitat obtinguda pel Fons al Ilarg de I'any ha estat del (13,55)%.

Quanta les xifres del Fons, el nombre de particips i beneficiaris al 31 de desembre ha estat de
98, el nivell mitja de les aportacions es va situar en les 3.457,40 euros i shan pagat
prestacions per un import de 198.721.76 euros al llarg de I'any.

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 6,
FONDO DE PENSIONES
ENGINYERS 2012, PLA DE PENSIONS

La cartera tenia una durada maxima a la data de venciment de la garantia i estava invertida
fonamentalment en deute public de I'estat espanyol. Donat que I'evolucid prevista pels tipus
d'interes als propers mesos (la garantia en vigor tenia com a venciment el 30 de juliol de 2009,
per tant, faltaven 8 mesos) era a la baixa, es va decidir que era millor cancel-lar
anticipadament la garantia per poder construir una de nova amb un interes atractiu que no
esperar-se al venciment de |'actual.

Aixi que el 3 de desembre es va vendre I'esmentat actiu amb I'objectiu de construir una nova
cartera que permetés obtenir una revaloracio acumulada del 13,60% el dia 31 de gener de
I'any 2012 segons sestablir a la garantia externa al pla de pensions. Aquesta cartera esta
composada basicament de diposits bancaris a termini i renda fixa, a més a més de Ia
tresoreria.

La rendibilitat acumulada obtinguda pel Fons durant I'any 2008 ha estat de 3,51%.

Quant a les xifres del Fons, el nombre de particips i beneficiaris al 31 de desembre ha estat de
304, el nivell mitja de les aportacions es va situar en les 6.105,84 euros i shan pagat
prestacions per un import de 40.633,96 euros.

['any 2008 ha estat un any extremadament dificil per la renda variable tant per la seva elevada
volatilitat com per la gran caiguda que van patir els indexs, especialment a I'ltim trimestre
de I'any. Donat que aquest Fons va invertit un 30% del seu patrimoni en el Fons de pensions
obert Fonditel Red Activa a partir del 27 de marc, doncs logicament ha contribuit a la seva
rendibilitat negativa a I'acumular un (32.84)% de rendibilitat durant el periode.

En renda fixa, es va sequir una politica molt prudent i va desfer les posicions en high yield i
retorn absolut.

La inversid alternativa tampoc tingué un bon any dequt a la crisi financera i per aix es limita
a Fons multiestrategia molt diversificats i descorrelacionats amb els mercats de renda variable.
El Fons d'inversio immobiliaria obtingué una rendibilitat molt positiva, el 4,28%, durant I'any.
La inversid en capital risc, a través d'un Fons que inverteix en inversions immobiliaries a Xina,
donara retorns de la inversid al primer semestre de I'any 2009.

Pel que es refereix a la inversié en divises, al llarg de Iany es va contractar uns forwards per
cobrir el riscos derivats del fet que el Fons tingui una part de les seves inversions en dolars i
altra en iens, cobertura que ha tingut un caracter dinamic en funci6 de l'evolucié dels mercats
de divises al llarg de I'any.

La rendibilitat obtinguda pel Fons a Ilarg de I'any 2008 ha estat del (17,99)9%.

Respecte a les xifres del Fons, el nombre de particips i beneficiaris al 31 de desembre ha estat
de 133, el nivell mitja de les aportacions es va situar en 2.818,69 euros i s'han pagat
558.217,21 euros de prestacions al llarg del periode.

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 8,
FONDO DE PENSIONES
ENGINYERS EMPRESA, PLA DE PENSIONS

A la major part de I'any la cartera del Fons va estar formada per una combinacié de Fons
d'inversio de retorn absolut, per renda fixa governamental i una lleugera exposicié a renda
variable, gestionat tot amb una politica de durada molt dinamica que no va donar uns
resultats satisfactoris dequt al negatiu comportament tant dels mercats de renda variable com
de la gesti alternativa.

Després d'esclatar I'estafa causada per Bernard Madoff (que no va afectar al Fons), es decidir
mantenir a la cartera només emissions de renda fixa amb venciments propers, deixant la resta
del patrimoni invertit en actius monetaris esperant una millora a la conjuntura economica.
La rendibilitat acumulada obtinguda a any 2008 va ser de (3,53)%.

El nombre de particips i beneficiaris al 31 de desembre ha estat de 46, el nivell mitja de les
aportacions es va situar en les 1.200,34 euros i s'han pagat prestacions al llarg de I'any 2008
per un import de 362,52 euros.

BETA PENSIONES, FONDO DE PENSIONES
PLAN DE PENSIONES BETA PENSIONES RENTA FIJA, PLAN DE PENSIONES

Durant I'any 2008, el fons ha obtingut una rendibilitat acumulada del 5,75% afavorit per una
exposicio mitjana als tipus d’interes i una inversié en hons corporatius d‘alta qualitat i bons
governs de la zona OCDE. S'ha aconsequit una gestid dels pesos entre ambdés actius buscant
un baix perfil de risc, amb exposicié a sectors defensius pel que fa als bons corporatius i
assumint més durada als bons governamentals. El resultat ha estat una elevada rendibilitat, si
es té en compte el perfil de risc del fons, que gestiona tant el risc de tipus d'interes com el de
diferencial de credit.

£l nombre de particips i beneficiaris al 31 de desembre ha estat de 47, I'aportacio mitjana va
ser de 8.034,56 euros i les prestacions pagades han ascendit a 1.050.231,85 euros.

BETA PENSIONES 1, FONDO DE PENSIONES
PLAN DE PENSIONES BETA PENSIONES BOLSA, PLAN DE PENSIONES

L'any 2008 el fons va tenir una rendibilitat del (44,84%) afectat per la forta caiquda dels
principals mercats de renda variable que reflecti el greu procés de contraccid de totes les
economies mundials. Durant I'exercici es va reorientar la cartera cap a sectors més defensius
(consum estable, farmacia, telecomunicacions i utilities) i reduint I'exposicié als sectors més
ciclics de I'economia (industrial, quimic, energia i consum ciclic) aixi com també al sector
financer, el qual va estar afectat greument per la denominada crisi de les titolitzacions (va
comencar a l'estiu de 2007 a partir de I'esclat de la crisi de les hipoteques subprime). Amésa
més, com a factor que contribuf addicionalment a la rendibilitat negativa, va serel fet que tin™=
dels fons de la cartera, el Luxembourg Investment Fund US Equity Plus E, va resultar afectat
per 'estafa originada als Estats Units per Bernard Madoff, de manera que es va aplicar un
criteri de prudencia i es va valorar temporalment a zero I'esmentada inversio. Després de
conéixer aquests fets i, com a mesura preventiva, es va decidir vendre totes les posicions a
inversions alternatives.

El nombre de particips i beneficiaris al 31 de desembre ha estat de 97, 'aportacio mitjana va
serde 5.273,13 euros i les prestacions pagades han ascendit a 36.711,95 euros.
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CARTERA DE TITOLS

Deute Piblic
Deute Privat

R.V. Europea

R.V. Estats Units

R.V. Asia Desenvolupada
R.V. Mercats Emergents
Opcions i Warrants Comprats

Inversié Alternativa Direccional
Inversid Alternativa No Direccional

VALOR DE MERCAT (EUROS)

194.903,25
8.146.822,44

1.223.409,00
468.800,04
38.159,28
140.492,00
141.262,25

0,00
0,00

CARTERA DE VALORS 10.353.848,26 80,24%
TRESORERIA 2.411.290,44 18,69%
REPOS 0,00 0,00%
PART. EN FONS INV. MONETARIS 0,00 0,00%
DEUTORS 192.098,47 1,49%
CREDITORS -53.818,21 -0,42%
© TOTALPATRIMONI  12903.418%  100,00%
NOMBRE DE PARTICIPS 605
NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS 81
COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 1,500%
COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,400%
ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,08%
DESPESES D'AUDITORIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,06%
RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS -22,95%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS -1,51%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS -3,23%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS -1,73%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS 1,44%

RENDIBILITAT MITJA DES DE L'INICI DEL FONS

enginyers tresor,
pla de pensions

CARTERA DE TITOLS

Deute Piblic
Deute Privat

Inversid Alternativa Direccional
Inversid Alternativa No Direccional

VALOR DE MERCAT (EUROS)

2.030.028,21 48,37%
740.023,81 17,63%
0,00 0,00%

0,00 0,00%

CARTERA DE VALORS 2.770.052,02 66,01%
TRESORERIA 370.536,79 8,83%
REPOS 1.049.314,41 25,00%
PART. EN FONS INV. MONETARIS 0,00 0,00%
DEUTORS 13.303,15 0,32%
CREDITORS -6.667,80 -0,16%
© TOTALPATRIMONI  41%53%857  100,00%
NOMBRE DE PARTICIPS 122
NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS 15
COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,750%
COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,200%
ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,00%
DESPESES D'AUDITORIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,05%
RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS 2,15%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS 1,26%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS 1,72%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS —
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS =
RENDIBILITAT MITJA DES DE L'INICI DEL FONS 2,56%




CARTERA DE TITOLS
Participacié en AHORROVIDA IlI, FONDO DE PENSIONES

CARTERA DE VALORS
TRESORERIA

REPOS

PART. EN FONS INV. MONETARIS
DEUTORS
CREDITORS

NOMBRE DE PARTICIPS

VALOR DE MERCAT (EUROS)
4.575.567,35

4.575.567,35
119.161,42
123.006,77
0,00
54.883,36
-11.917,45

era de valors

%
94,13%

94,13%
2,45%
2,53%
0,00%
1,13%

-0,25%

fons de pensions - cartera de valors

267

NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS

13

COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

1,25%

COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

0,20%

ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

0,02%

DESPESES D'AUDITORIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

0,09%

RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS

-18,16%

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS

-3,46%

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS

0,46%

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS

RENDIBILITAT MITJA DES DE L'INICI DEL FONS

-1.41%

enginyers borsa,
la de pensions

CARTERA DE TITOLS
Participacié en AHORROPENSION CUATRO, FONDO DE PENSIONES

CARTERA DE VALORS
TRESORERIA

REPOS

PART. EN FONS INV. MONETARIS
DEUTORS

CREDITORS

NOMBRE DE PARTICIPS

VALOR DE MERCAT (EUROS)
1.606.488,97

1.606.488,97
93.631,55
170.269,03
0,00
24.082,59
-5.815,77

%
85,06%

85,06%
4,96%
9,02%
0,00%
1,28%

-0,31%

186

NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS

7

COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

1,50%

COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

0,20%

ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

0,05%

DESPESES D’AUDITORIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

0,11%

RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS

-32,85%

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS

-8,94%

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS

-2,03%

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS

RENDIBILITAT MITJA DES DE LINICI DEL FONS

-5,26%
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CARTERA DE TITOLS
Participacié al BANSABADELL 5, FONDO DE PENSIONES

CARTERA DE VALORS
TRESORERIA

REPOS

PART. EN FONS INV. MONETARIS
DEUTORS

CREDITORS

NOMBRE DE PARTICIPS

VALOR DE MERCAT (EUROS)
3.161.390,14

3.161.390,14
149.242,99
0,00

0,00

450,12
-20.419,35

%
96,07%

96,07%
4,54%
0,00%
0,00%
0,01%

-0,62%

94

NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS

3

COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

1,250%

COMISSIO DE GESTIO VARIABLE (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

14% X (rendibilitat FP - IPC)

COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,100%
ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,00%
DESPESES D’AUDITORIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,08%
RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS -13,55%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS =
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS =
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS =
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS —
RENDIBILITAT MITJA DES DE L'INICI DEL FONS -9,74%

enginyers 2012,
pla de pensions

CARTERA DE TITOLS

Deute Piblic

VALOR DE MERCAT (EUROS)
0,00

CARTERA DE VALORS 0,00 0,00%
TRESORERIA 775.475,57 15,16%
REPOS 4.345.238,98 84,93%
PART. EN FONS INV. MONETARIS 0,00 0,00%
DEUTORS 98,14 0,00%
CREDITORS -4.825,70 -0,09%
© TOTALPATRIMONI 51159699 100,00%
NOMBRE DE PARTICIPS 268
NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS 14
COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,800%
COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,130%
ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,00%
DESPESES D’AUDITORIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,05%
RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS 3,51%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS 1,87%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS 2,50%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS =
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS —
RENDIBILITAT MITJA DES DE L'INICI DEL FONS 3,12%




CARTERA DE TITOLS

Renda Fixa Global
Renda Fixa High Yield
Renda Fixa Alternative Fixed Income

fons de pensions - cartera de valors

R.V. Europea

R.V. Estats Units

R.V. Asia Desenvolupada
R.V. Mercats Emergents

Gestié Alternativa

Inversié Immobiliaria
Private Equity

CARTERA DE VALORS
TRESORERIA

REPOS

PART. EN FONS INV. MONETARIS
DEUTORS

CREDITORS

VALOR DE MERCAT (EUROS)

0,00
0,00
0,00

801.634,86
183.327,32
137.129,37
227.955,75

318.421,43

396.012,28
199.051,20

2.263.532,21
153.025,63
80.004,40
0,00
67.477,14
-57.106,79

era de valors

0,00%
0,00%

31,98%
7,31%
547%
9,09%

7,94%

90,29%
6,10%
3,19%
0,00%
2,69%

-2,28%

NOMBRE DE PARTICIPS 110
NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS 22
COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 1,150%
COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,200%
ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,21%
DESPESES D'AUDITORIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,15%
RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS -17,99%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS -5,67%

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS =
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS —
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS =
RENDIBILITAT MITJA DES DE L'INICI DEL FONS -4,20%

enginyers empresa,
la de pensions

CARTERA DE TiTOLS VALOR DE MERCAT (EUROS) %
Deute Piblic 51.639,67 11,50%
Deute Privat 86.917,60 19,36%
'TOTALRENDAFIXA 1385727  308%
R.V. Europea 0,00 0,00%
Inversié Alternativa Direccional 0,00 0,00%
Inversi6 Alternativa No Direccional 0,00 0,00%

CARTERA DE VALORS 138.557,27 30,85%
TRESORERIA 28.213,65 6,28%
REPOS 280.183,82 62,39%
PART. EN FONS INV. MONETARIS 0,00 0,00%
DEUTORS 241852 0,54%
CREDITORS -303,75 -0,07%

NOMBRE DE PARTICIPS 46
NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS 0
COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO)

RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS

RENDIBILITAT MITJA DES DE L'INICI DEL FONS




fons de pensions dels enginyers industrials de catalunya

CARTERA DE TITOLS VALOR DE MERCAT (EUROS)

Deute Piblic 511.712,44
Deute Privat 393.811,37

Inversid Alternativa Direccional 0,00
Inversid Alternativa No Direccional 0,00

CARTERA DE VALORS 905.523,81
TRESORERIA 109.764,54
REPOS 56.632,00
PART. EN FONS INV. MONETARIS 0,00

DEUTORS 240,92 0,02%
CREDITORS -5.205,94 -0,49%
© TOTALPATRIMONI 10669533  10000%
NOMBRE DE PARTICIPS 46
NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS 1
COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 1,500%
COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,125%
ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,00%
DESPESES D’AUDITORIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,31%
RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS 5,75%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS 1,46%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS 1,30%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS 1,21%

RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS
RENDIBILITAT MITJA DES DE L'INICI DEL FONS

plan de pension
plan de pension

CARTERA DE TiTOLS VALOR DE MERCAT (EUROS) %

Deute Piblic 0,00 0,00%

Deute Privat 0,00 0,00%
'TOTALRENDAFIXA 000 000

R.V. Europea 497.859,49 37,78%

R.V. Estats Units 281.521,44 21,37%

R.V. Asia Desenvolupada 36.163,61 2,74%

R.V. Mercats Emergents 35.976,06 2,73%

Opcions i Warrants Comprats 28.252,45 2,14%
'TOTALRENDAVARIABLE 81971305  6671%

Inversi Alternativa Direccional 0,00 0,00%

Inversi6 Alternativa No Direccional 0,00 0,00%

68

CARTERA DE VALORS 879.773,05 66,77%
TRESORERIA 106.712,32 8,10%
REPOS 292.573,09 22,20%
PART. EN FONS INV. MONETARIS 0,00 0,00%
DEUTORS 48.231,18 3,66%
CREDITORS -9.664,05 -0,73%
‘TOTALPATRIMONI 131762559  100,00%
NOMBRE DE PARTICIPS 96
NOMBRE DE BENEFICIARIS AMB DRETS ECONOMICS 1
COMISSIO DE GESTIO (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 2,000%
COMISSIO DE DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,125%
ALTRES DESPESES COBRADES PER L'ENTITAT DIPOSITARIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,00%
DESPESES D'AUDITORIA (SOBRE EL COMPTE DE POSICIO) 0,25%
RENDIBILITAT ULTIMS 12 MESOS -44,84%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 3 ANYS -16,05%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 5 ANYS -4,92%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 10 ANYS -8,15%
RENDIBILITAT ANUALITZADA DARRERS 15 ANYS =
RENDIBILITAT MITJA DES DE L'INICI DEL FONS -4,06%




Total particips i beneficiaris Total aportacions anuals (euros)
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Mutualitat de Previsio Social

del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

President Joan Munt i Albareda
Vicepresident 1r Josep Giné i Badia
Vicepresident 2n Joan Carles Boronat i Rodriguez
Secretari Adria Salaverria i Palanca
Vicesecretari Joan Lluis Serarols i Font
Vocals: Josep Alabern i Valenti

Josep Bernis i Calatayud
Jordi Forns i Bardaji

Guillem Graell i Deniel

M. Carmen Iglesias i Fadon
Joaquim Llop i Ribalta

Lluis Maestre i Oliva

Miquel M. Obradors i Melcior
Josep Pujol i Palau

Joan Torres i Carol
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Director general Jaume Vilageliu i Cevallos

Director comercial Jordi Echeverria i Planell

Director estalvi Joan Antoni Fernandez i Garcia

Directora servei client Susanna Carmona i LLevadot
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Mutualitat de Previsi6 Social
del Col'legi Oficial d'Enginyers Industrials
de Catalunya a prima fixa

Via Laietana, 39, 2n 08003 Barcelona
Tel. 932 954 300 Fax 933100 638
correu@mutua-enginyers.com
www.mutua-enginyers.com

Demarcacio6 de Girona
Narcis Blanch, 39 baixos 17003 Girona Tel. 972 228 789
girona@mutua-enginyers.com

Demarcaci6 de Lleida

Ramon y Cajal, 4 25003 Lleida Tel. 973 283 737
lleida@mutua-enginyers.com

Demarcaci6 de Tarragona

Ntra. Sra. del Claustre, s/n 43003 Tarragona Tel. 977 245 888
tarragona@mutua-enginyers.com

Demarcaci6 de Catalunya Central

Pompeu Fabra, 13, 2n-4a 08242 Manresa Tel. 902 789 889
manresa@mutua-enginyers.com

Delegaci6 del Valles

Advocat Cirera, 8, 2n, despatx 23-25 08201 Sabadell Tel. 902 789 889
sabadell@mutua-enginyers.com





